Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi: 01.10,2003

Kayit Belge No: EYF,19-1/1158
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katihimemun falep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazur
bulundurulur

‘1zahname ilc aciklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik | ...

sirketi taratindan Sermaye Piyasas: Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni

hususlar, kurulun 011ay3 almmadan izahnamede degi$iklik yapllarak kauhmcﬂara agiklanamaz vel ...

tarihinden itlbai en alti i 15 gunu Ig:mdc tlcalet snczlmc lescﬂ ve kaive Tl(,alet Siuh G’l?f:tem ndc

- .-_-....1lan edlln

- Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilant 1+

nmtcakip buizahnamenin eki haline getirilir. Her yihn Ocak ay! itibariyle izahname degblgklxklcu
-tekrar tescil ettirilmeksizin tek bn metin halme gctmlelek tasarrul sahiplerine sunulm]ak iuem

tekvar bastirilir;

!
TE
¥
] /

T
4 E

“




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIRINCI PARA PIYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
- maddesine dayamlarak emeklilik stzlesmesi ¢cergevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkdarm, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore igletilmesi amaciyla Ak Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Ak Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Likit-Kamu Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 15/10/2003 tarihinde ticaret siciline

tescil edilmistir,

Ote yandan, Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit-Kamu Emcklilik Yatirim Fonu'nun unvan
Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.,
unvan altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 20.11.2008 tarih ve 15-1098
sayut izni ile “Avivasa Emceklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas: Likit Kamu Emeklilik Yatirim

. Fonu” olarak, sonrasmda Sermaye Piyasast Kurulu’nun 03.05,2012 tarih ve 15-381 sayih izni
~ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas1 Likit Karma Emeklilik Yatomm Fonu”
olarak degistirilmigtir. Fon Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 04.03.2014 (arih ve 174 sayili izni ile

~ “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasas: Birinei Likit Esnek Emeklilik Yatmm

- Fonu’na doniigtiiviilmiistiie. o+
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Son olarak, Fon’un unvam Sermayc Piyasasi Kurulwnun . 2ob/. 9.8./2017 tarih ve

CIDABIRL SR ASYL L sayil i fle “Avivasa Emeldilil ve Hayat A.S. Birinei Para Piyasas
-Emeklitik Yatirnn Fonu” olarak degistivilmistir. - I e e e

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi feminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaeciyla kullamlamaz,

Kurul kaydma alman paylara iligkin yatmam kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir, e o
Bu izahname, katihmcilarin fonun yatirsm amaclar, stratejileri ve riskleri ile igili konularda

bilgilendirilmelerine yénelik olarak hazirlanmiy olup, ..4.9?‘.../@.‘:{...../2017 tarihinde tescil
edilmis ve Kuruen Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S’nin (www.avivasa.com,tt) adresli resmi

internet  sitesi ile  Kamuyuw Aydinlatma Platformu-. (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmigtir, AT PR N
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Fon igtiizligii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil1 Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Para Piyasasi Emeklilik
Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bircysel Emeklilik Tasarruf ve Yatuim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucw/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S,

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayil Kurulusu A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

_ Taaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblii

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn. 17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayill 1lke Karann olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina liskin Rehberi

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yoénetmelik

Takasbank Istanbul T'akas ve Saklama Bankasi A.S,

T™MS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarnn Kurumu
tarafindan  ytiriirliige  konulmug  olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portféy Yonetimi A.S:

Yonetmelik Emeklilik Yatirsm Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine [ligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik. ° gf A
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

L.1. Fona lliskin Genel Bilgiler;

Fon’un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Para
Piyasast Emeklilik Yatiim Fonu

Fon’un Tiirii

Para Piyasast Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayis:

500.000.000.- TL (bes yiiz milyon TL)
50.000.000.000 (elli milyar)

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras

08.08.2003 /27158-147

e ieni 2007 i
Emekli
Emeklilik Yatirim Fonu)

covens (Avivasa
lik Ve Hayat A.S, Birinci Para Piyasasi

Fon Ietiiziiginiin Tiirkiye Ticavet Sicili
Gazetesi’nde Han Tarihi ve Numaras

13.08.2003/5862

........... foveernd2017 7 {Avivasa

.......................

Emeklilik Ve Hayat A.S. Birinci Para Piyasasi

Emeklilik Yatirim Fonu)

_—

L.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayier Hakkmda Genel Bilgiler

___1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

' “PY$ Tebligi’ne uyum cergevesinde, Yonetici’nin 1
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayilr yetki belgesi i
uyarmea diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY 4
Faaliyetine Iligkin yetki belgesi verflmigtir,”

| Kuruen’nun. . -

Unvani: Avivasa Emeklilik ve Hayal AS.

Kurulug Izin Tarihi ve Numarasi 28.06.2000/440689/388271

Faaliyet [zin Tarihi ve Numaras 15.09.2000/PYS-10/5

Yonetici’nin

Unvam: Ak Porifoy Yonetimi A.S.!

Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhgi Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Saklayict’nin T s

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§

5/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayilt Portfoy Yoneticiligi ve
ptal edilerek, Yonetici’ye Kanun’un 40 mnc1 ve 55 inci maddeleri
-YD.3/1173 sayih Portfoy Yoneticiligi ve Yatirun Danigmanlig




1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu: AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. *nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Umlanlye Istanbul
WWWw.avivasa,com.tr

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:12 34768

Telefon numarasi:

0216 633 33 33

Yénetici Ak Portféy Yinetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

4.Levent - Begiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330

Telefon numarasi:

02123852700

Saklayier Takasbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sariyer 34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, I ‘mirgan,

Telefon numarast.

02123152525

-

1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun yonetnn kmu[u i

iyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer

almakiadur:
AdiSoyadr | Girevi Son 5 Yilda Y.iptlg,l Isler (Y11-Sirket- -Giirev) | Teeriibesi
Haluk Ydnetim 2011-... -H. 0. Sabanci Holding 21 yul
Dinger Kuruiu Sigortactlik Grup Baskani
Bagkani
David Yonetim 2010-2012 - Aviva plc, 30 yil
McMillan | Kurulu Birlesik Krallik ve Irlanda Ust Yoneticisi
Bagkan (CEO)
Yardimcisi 2012-....- Aviva plc,
Grup Déniisiim Direktorii
Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10 yil
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktorii
Eaton 2013-....~Aviva Insurance Limited
Risk Yéneticisi (CRO)
Barig Oran | Yénetim 2011-....- 21 yi
Kurulu Uyesi | Sabanci Holding
Finans Grup Bagkan
Hayri Yénetim 2011-....-H. O. Sabanc: Holding 26 yil
Culhaci Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkant
2010-
Akbank Yé6netim Kurulu Bagkan Yardimeist
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Y6netim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A S
Genel Miidiir | Finanstan Sorumlu Genel Mudln Ya1d1m0131 ’
- CEO 2017-,...- W
Avivasa Emekhhk ve Hayat A' '
Genel Midiir (CEO) St %"\ /

6




Elizabeth Yonetim 2014-....- 27 Y
Mary Jane | Kurulu iiyesi | Aviva Investors
Ashford Insan Kaynaklar1 Direktori
Meral Yénetim 2007-2016 31yl
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Baskam
Insan Kaynaklar
Aunthony Yonetim 1979-2013 37 yil
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagunsiz Price WaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....-
Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bagunsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Sitare Yénetim 2011-2016 17yl
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satis ve Pazarlama
Bagimsiz AS. .
Uyesi Genel Mildiirii (CEQ)
2014-....-
.| Webloyalty Turkey Elekironik Hizmetler
Ticaret ve L'TD.
Genel Miidiirti (CEO)
Adam Jacek | Yénetim 2007-....- 25 yil
Uszpolewicz | Kurulu tiyesi | Aviva Polonya CEQ

1.4, T'on Kurulu, Fon Deneteisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.$. nezdinde olusturulmugtur.

Yonetmelifin 12°nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu {iyeleri, 14 iincii maddesi
¢ergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon mitdiiriine iligkin bilgilere

KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org, tr) ulagiimast miimkiindiir,

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatiim statejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer grikarin gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSytiniin yénetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yéneticilerine iliskin bil gilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.org.tr) ulastimas: miimkindiir.

1.6. Fonun Bagumsiz Denetimini Yapa’ii Kmulus E

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi

tarafindan yapilmaktadir.

“GuneyBaglmszz Denetim v8 SMM A$
R , ' ; Ji J




IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI '

2.1. Kurucu, porifsy yoneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoylinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfyt, kolektif portféy yéneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
smirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, portfyiin tamamim devamly olarak, vadesine en fazla 184 giin
kalnug likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarmdan olusturmaktiv, Fon pottfdyiiniin
giinliik olarak hesaplanan agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfdyiine vadeye
kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Ton yabanci para ve sermaye piyasast araglarina yatirim yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfsy degeri esas almarak, Fon portfgyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgati ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize 0 10

Para Piyasasi Islemicri

Ipotee ve varhiga dayali menkul kiymetler 0 100
Yapilandinilmig yatirim araglar 0 i0
Araci kurulug ve ortaklik varants, sertifikalar 0 15
Kira Sertifikalan 0 100
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / katilma hesaplari 0 25
(TL/Déviz)

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasl
araglarnin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir, Fon borsa
dis1 ters repo iglemleri yapabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sbézlesme cercevesinde
herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarim
gdiing verebilir.

2.5. Fonun karsilastirma olgiitit “%15 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi, %20 BIST- KYD
OSBA Sabit Endeksi, %60 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi” olarak belirlenmistir,

2.6. Portfye borsa digindan, repofters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir, Borsa dist
sOzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdytine dahil edilir. Sézlesmelerin karst
taraflarinin - yatirim  yapilabilir derecelenditme notana’ sahip olmasi, hethangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapllni’asi“V{:__adiljbfir fiyat igermesi ve fonu ﬁ\yat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri ﬁzerihdefipé{l{dé‘.‘d@hﬁsﬁirﬁlebilir olma{% zorunludur.

) Gl L, 3




Ayrica, borsa digi repo/ters repo sézlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7, Fon vatliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karar: alinarak kredinin tutan, faizi, alindig tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.8. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamiticy genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari
ve kira sertifikalarl dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasy, fiyatmin veri dagitim kanailan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergepe uygun degeri {izerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmast sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi
milmkiindiir.

2.9, Fon portfoytine yapitandiriims yatirim araglar dahil edilebilecek olup, yapilandirilms
yatirim araglarimin; Fonun yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun olimasi, borsada islem gérmesi,
Tirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ilwag belgesinin Kurulea onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayict kurulug nezdinde saklanmass, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde déniistirilebilir nitelikie
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinimn, yatrim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecclendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmast gereklidir.

Yapilandiilmg yatirim araglanmin dayanak varhiklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglart, ortaklik paylari, faiz, d8viz, altin ve finansal endekslerden olugsabilmekte olup, séz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimig
yatirim araglar1 da portfiye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandimilmig yatiim araglarimin fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan,
yatirimel tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri 8denccei taahhidiini igeren dzellikteki araglar
fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapulandirilmug yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayalt olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

Portfoye yapilandirilmig yatiim aract almmam halmde soz konusu yapilandirilmis yatirim
araglarinin genel 8zelliklerine iliskin bilgiler ve igeg‘(}igi muhtemel:riskler ayrica KAP’ta agiklanir,




II.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMI

Katihmetlar Fon’a yatirnm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatinim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dtisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz ntinde bulundurmalidr.,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilimektedir:

a- Faiz Oramu Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma aract, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanct para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihigim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargt taralin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemleciinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistitriitememesi halinde ortaya gikan zarar olasthgidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valorli tahvil/bono alim
islemlerinde bulunulmas: halinde, baglangic yatirim ile baglangi¢ yatimminn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskint ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihiging ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirum yapilmast sonucu
fonun bu varlifm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal vatliklarm piyasa kosuilar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine, paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yé,hltii.ilig;kii"e'fi.g-‘gedeniy]e dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. R ST \

8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildig1 doncmden solu'églllevz1ratta e diizenleyic
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerqep' olumsuz etkilenmesfsiskidir.
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9) Ihrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarm ihraggisinin yliktimliliiklerini kismen
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgtimiinde kullamilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatimm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmusgtur.

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecck sekilde, fon portfSyiintin icerdigi
tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 8lgtim mekanizmas olarak
segmis ve risk yénetim sistemini de bu 6letim modelini esas alarak olusturmustur,

RMD, belirli giiven arahiginda ve dlgtim stiresi iginde bir fon portfsyiinitn kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermekiedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 gliven arahiinda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 is glinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) g8zlem siiresi kullanilarak hesaplanir. -

Piyasa riskinin Slglimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfSy degerinin

normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari

belirli bir gtiven araliginda ifade eden degerdir, oo
Likidite Riski

Fon portlBylerinde yer alan varliklann aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlar dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit cikiglari eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigis, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurueu Yénetim Kuruly bilgilendirilir,

Karg: Taraf Riski

Fon karst taraflarla gergeklestirilen sozlegmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yénetim stirecinin ayriimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tirev atag sézlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 8deme ve tiirey arag sdzlesmesinde yer alan ddeme tutarlatr
kargilagtirilarak mutabakat saglanir.

Portféye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa digr tlirev arag ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10 unu agamaz.,

Kredi Riski

Fon paylarmn geri déniislerinde olugan nakit ihtiyacint karsilamak amacryla, fon varliklarinm
%10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilit, Bu takdirde alinan kredinin tutari, faizi,
alindifr tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta ggiklama. yapilmas: gerekmektedir Piyasa
rayici lizerinde kredi faizi 6denemez. Kredi kullamlmas: _halinde, ’bu husus fh takibife iliskin
kontroller risk yénetim siirecinin kapsamindadir, . © » i . 3
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Operasyonel Risk

Operasyonel! risklerin yénetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tanimlanmasi ve karsilasilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayp veri tabaninda
tutulmast esastir. Operasyonel risklerin azaltilmas: ve transfer edilmesi icin, acil durum eylem
planlarinin olusturulmasi ve olaganiistti durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapimasi, sigorta
kullanim, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olas: sonuglatinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamasi ile risk kiiltiiriingin olusturulmas: 8nemlidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portféytine kaldiag yaratan islemlerden tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), ileri valorlii tahvil/bono alim iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldwrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kuflamlacaktir.
Fon portfSytiniin riske maruz degeri, referans alman portfSyiin riske maruz degerinin iki katin
asamaz,” -

3.5. Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde
gergeklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfdy olarak fonun kargilastirma 8lgiiti kullanidr,

"~ 3.6, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayrt hesaplanan pozisyonlarn
mutlak defietlerinin toplanmasi (sum of notionals) surctiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti % 20°diy.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandinlnug yatirim araglarmim sakly tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadifi Kurueu tarafindan degeriendirilerck s6z konusu defierlendirmeyi tevsik edici belgcler
Kurueu nezdinde muhafaza edilir. Yapulandirtimis yatirim aracinin sakli tiirev arag¢ niteliginde
olmast halinde, risk 6lgtimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdytindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir. Katiimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarin gésteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimer bazinda ve katihmeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Fon’un malvarlifnn Kurucu’nun ve Saklayicr’'mn  malvarligindan ayridir.  Fonun
malvarlit sirketin Kanun, emeklilik stzlesmesi, fon ietiiziigl-vé ilgili diger mevzuattan dogan
ytiktimliliklerinin yerine getirilmesi diginda hicbir amagla kullanilamiaz. Fon malvarhgi rehin
edilemez, portfoye iliskin olarak yapilan iglemler hari¢inde teminat gostérilemez, digtincit sahislar

taralindan haczedilemez ve iflas masasina dahi] edilemez, | i
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE
FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfdy Degeri", portfSydeki varliklarmn Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfsy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satin yerlerinde ilan edilir. .

5.3. Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢skmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecck nemli bir bilginin ortaya ¢tkmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylatla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satim durdurulabilir.

5.5. Degierleme esaslarma iliskin olarak, Yénetmelik uyarimca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslari asagidaki gibidir:

5.5. Defierleme esaslarina iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslart agagidaki gibidir:

1) Borsa digi repo- ters repo islemleri

Borsa digt repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yaptlmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludm‘.‘ k:lorsn dist 1‘epo-te§'s. repo
s8zlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde gilv?mln: ve dogrulanabilir bir
yéntemle degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun SOl'll!l'lllI]ug_l\l devam etmektedir

A e

ligili sozlegmelerin faiz oranlarinm borsada olugan ayni \fadedeki_, ayni vade yok:‘;f} en
yakin vadedeki agirliklt ortalama faiz oranina egit 0|m€331 esastir, Borsa diginda gﬂ!‘(}ekic$tlllll|c[(:}]
ve takas iglemleri merkezi karst taraf uygulamasina tabi olmayantl'epo ve ters repo iglemlerin e,
sadece Resmi Gazete’de fiyati yayunlanan borglanma tlrflf}lal'l isleme konu olacak ve Resmi
Gazete'de yaymnlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktsr

2) Yapilandirilms Yatirom Araglan

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanihnas: esastir, Degt':rie.me giini.i ‘borsadq
islem gegmemesi halinde borsada islem gordiigl son fiyat (borsada hig iglem gblmemesl
durumunda ihrag fiyatr) kullanthr, Borsada islem gormeyen anc':ak veri dalgmm
kanallart (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) araciliftyla fiyati ilan edilen yapilandiriimig
yatirim araglart igin degerlemede glincel alig fiyatt kullanilir,

VI.  PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir, Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmast
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir,

6.1, Pay Alim Talimatlar:

Katihmelar igin BIST Borglanma Araglari l_’iyasaé:-’nm agik ol't':_l,pgu glinlerde saat :Q(}'a
kadar verilen pay alim talimatlar: verildigi glin gecerli olan p_ay fiyati tizerindenayni gii yefine
getiriir, Lot /




BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 12;00°dan sonra verilen
talimatlar ile tatil giinlerinde verilen talimatlar bir sonraki is glinti verilmis kabul edilir, bir sonraki
i glinti gegerli olan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar, saat 12:00'dan 6nce gelen emirlerde ilgili
glin pay aliminda kullamlirken, saat 12:00'dan sonra ve tatil glinlerinde tahsil edilen tutar izleyen ilk
is glinti pay aliminda kullanihr.

6.2.Pay Satim Talimatlar

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nmn agik oldugu giinlerde saat 12:00
kadar verilen pay satin talimatlart verildigi giin gegerli olan pay fiyat: iizerinden ayni giin yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ile tatil giinlerinde verilen talimatlar bir sonraki ig glinii verilmis kabul edilir, bir sonraki
is glinii gegerli olan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir

Pay bedelleri; iade talimatinm, BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agik oldugu giinlerde
saat 12.00°a kadar verilmesi halinde talimatin verildigi giin, iade talimatiun BIST Borglanma
Araglari Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya latil giiniinde verilmesi halinde
ise talimatin verilmesini takip eden ilk is gilniinde gegerli olan fiyat tizerinden ayn1 giin yatirimeilara
Odenir,
Katihmerlar igin, BIST Borglanma araglar Piyasasnin agik oldupu tam olmayan is
glinlerinde saat 10:00'a kadar verilen pay alim ve satim talimatlan verildigi gtin gegerli olan pay
fiyati lizerinden ayni giin yerine getirilir.

VII. FON MALVAVRLI‘(V}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Matvarligimdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoytiniin ysnetimi ile ilgiti Kurucu’ya ddenecek fon isletim gideri
ve agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ficreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat gerepi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sakianmasi hizmetleri i¢in denen ficretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

¢) Alman kredilerin faizi,

f) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi sdemeleri,

g£) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti, ...

h) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri, S B

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

i) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-faﬁt_ura; (drgivieme) uygulamalari nle\{ni
ile ddenen hizmet bedeli, S A R 4 i

J) KAP giderleri

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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Harcamalarm belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici {izerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oran:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tist sinm fon net
varhik degerinin yillik % 1,09°u (yiizde bir virgiil sifir dokuz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu
Fon Toplam Gider Kesintisi Oran1 limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 bélimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon i¢tiiziigtinde belirlenen giinliik kesinti oraninm agilip agtlmadig: sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlarin giinlitk ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir gekilde hesaplanmis halinin agtldigmm tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde glinliik olarak fon kayitlarina alunr, Tigili takvim ythnin
sonunda varsa fon igtiiziigtinde belirlenen oranlar agan kisim ilgili donemi takip eden beg is glinii
iginde Sirketce fona iade edilir. ' . .

712, Fon isletim Gideri Kesintisi Oran

.Ton’un . toplam giderleri kapsaminda, -Fon'un yonetim - ve temsili “ile Fon'a tahsis ettigio

donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihigi ile sinwh olarak, Sirket’e, fon net varlik
'dcgcrinin_ glinlitk % 0,002877’sindan (yiiz binde iki virgiil sekiz yiiz yetmis yedi) (yillik yaklasik %
1,05 (yiizde bir virgiil sifir bes ) olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sOzlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yoneliciye fondan ddenccektir. -

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alnn Satumma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhikiarm alim satimma Ak Yatirm Menkul Degerler A.S., s
Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri
igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiiz binde 1,239 (BSMYV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu: 0

2. Takasbank Para Piyasasi islem (BPP) Komisyomu: -

- BPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyd}lulf‘:\.i:’.iilz. bmde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 gilnden uzun vadeli) islem komisyony: Milyonda 3,15 * giin sayis (BSMV.
dahil)
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3. Repo Ters Repo Pazari islem Komisvonu:

- Ters repo islem komisyonu: Yiiz binde 0,63 * glin sayis1 (BSMV dahil)
Po 1%

4, Yurt Iei ve Yurtdist Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu;

- VIOP Islem Komisyonu: On binde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem stzlesmesi alim satin komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi

bagina)

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yui esas almarak, tiger ayhk dénemlerin son is gliniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiiz binde {ig) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5, Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhigindan kargilanan diper giderlere iliskin giincel bilgilere tantum formundan
ulastlabilir,

VHI. TESVIK VE VERGILENDIRMI:

Devlet Katkisi
Igveren tarafindan Sdenenler harig katilimer adima bireysel emeklilik hesabina 8denen katki
paylarinin %25’ine kargihik gelen tutar, devlet katkist olarak katilime: hesabina aktarihr.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimer hesaplarina aktarmina iligkin hitktimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist IHakkinda

Yoneimelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir,

Fondan Yapilacak Odemclerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinei fikrasimin (16) numarali bent hitkiimleri
uyarmca, bireysel emeklilik stzlesmeleri dolayisiyla yapilan édemelerde irat tutarlart {izerinden
gelir vergisi tevkifat: yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06,09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayill Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katkr payr Sdeyerek ayrilanlar-ile bu siire icinde kismen Sdeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar: (28 .03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bircysel Emekiilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanuny kapsaminda ‘bireysel emcklilik hesabina yapilan evlet
katkilarinm ddemeye konu olan kisimlarina isabet edert irat-tutary dahil) tizerinden 2615, /D "
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b) 10 y1l stireyle katki pay1 demis olmakla birlikte emeklilik hakk1 kazanmadan ayrilanlar
ile bu stire iginde kismen ddeme alanlara yapilan demelerin igerdigi irat tutart (4632 sayih Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 8demeye konu olan krsimlarina
isabet eden irat tutar dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdi gi irat tutar1 (4632 sayil: Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar:
dahil) Uizerinden %35 oranmnda gelir vergisi tevkifat yapilacaktur,

Irat tutar;; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) ddenen katki paylari ve Devlet katkisinm
hak edilen kism indirilerek bulunur.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir., :

9.2. Tinansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimstz  denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiktimliligtinin - bulundugu ilgili hesap

doneminin son giinii itibaryla hazirlanan giinlitk rapor da finansal tablolarla. bitlikte bagimsiz -~ .

*denetimden pegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan cder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil guiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir, o '

9.4. Fon igtliziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, bagimsiz denctim raporuyla birlikte
{inansal raporlara fon gidetlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara
iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP*ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine tamitim formundan da ulagiimas: miimkiindir.,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzastm tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararma
baglandig tarihi izleyen altinct is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanr,

9.6. Katilimcilarim yatirim kararim ctkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasing
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP ’_ta"ilan"qdili’f}ye yeni hususlarin yiiriir e giris

tarihi on ig giiniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.~. .

&
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9.7. Fon’un reklam ve ilanlary ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.8. Portfoye yapilandirilmig yatirim arac dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir

9.9, Borsa digt repo-ters repo islemlerine iligkin olarak en geg stzlesme tarihini takip eden is
glindl i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanir.

9.10. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindigs tarih ve kurulug ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMFES] VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriigimii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar ctmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimlliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenletle
fonun devaminin katilimeilarin yararma olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde Fon
mal varlif, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oraminda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmizea pay sahiplerine ddeme yapilabilir.

Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihwag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir pay ihvag edilemez ..

ve geri alinamaz,

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve/tasfive
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda yalnizea katilincilarg sdeme |

yapilabilir, ST e &




XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tliziik; bunlarda
hitklim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilt Tiirk Borg¢lar Kanununun 502 il4 514
lincli maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarint Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart siire igin fonda olusan kardan paylarint almig olurlar, Hesap dénemi sonunda ayrica
temettli dagitimr s8z konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayict kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir, Tiirkiye’de Takasbank’n saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araglart fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5. nezdinde saklamr. Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Regitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sartyer 34467

Istanbul
b. Telefon No 102123152525
c. Faks No 102123152526
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi s www.takasbank.conir
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumbuluklarez gergevesinde

onaylaiiz.(07/03/2017)
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