Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurilacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi: 10/12/2003

Kayit Belge No: KYD-591

Kayit Nedeni: {Ik kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fontarinin kamuyu aydintatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emekiilik §11ket1mn merkezi, bolge miidtrlitkleri, $ubeleu

“temsilcilikleri ve internet sitesinde g g,uncellenmlg olarak katthmeilarin incelemesine sunulmak ve '

“katilimeimin talep ctmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yetuh saylda hazir
bulund urulur. ' ' '

"Izaimamé ile ‘agiklanan konularda ortaya cikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik

sitketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni

~“hususlar, kurulun onayr alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katihmeilara agiklanamazve | =

uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alndiktan somra izahnamedeki degisiklikler onay

“tarihinden Hibau.n alh 1; g;umi 1(,,mdc m,diel mulmc tcscxl ve lulklye Tmnet bwlh (Jazetem ndc,_ DI

- ilan cdllu

“lzahnamedeki degisiklikler ticaret siciling teseil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani |~

- miiteakip bu izahnamenin cki haline getirilir. Her yilin Ocak ayi itibariyle izahname de§1§1kllkleu_

tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerck tasarruf sahiplerine sunuimak lizere

tekrar bastirilr.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. IKINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU
IZAHNAMISI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatrim Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik stzlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katilmeilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katlalarin, riskin dafitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarma gére
isletilmesi amaciyla_Aviva Hayat ve Emeklilik A.S, tarafindan kurulan Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatirnn Fonu  paylarmimm Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda alimmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 11/12/2003 tarihinde ticaret

siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Fon’un unvam Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.’nin, Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayih izni ile, “Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. Kamu Likit
Emeklilik Yatwrim Fonu” olarak, sonrasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 03.05.2012 tarih
ve 15-381 sayih izni ile ise “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatirim
Fonu” olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23.08.2013 tarih ve 29/955 sayili izni ile Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistivilmistir, Sermaye
Piyasasi Kuruluw’nun 04.03.2014 tarih ve 174 sayil izni ile Fon “Avivasa Emcklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasas ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”na déniistiiriilmiistiir,

Son olarak, Fon’un unvam Sermaye Piyasasi Kurolu’nun it 28,2017
tarih vel2 23350 82.5.365.3 sayih izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. ikinci Para
Piyasasi Emeldilik Yatinim Fonu®” elarak degistirilmistir.,

Fon paylarmm kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarima resmi teminat verilmesi seklinde
vorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz,

Kurul kaydina alman paylara iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, katthmailarm fonun yatirim amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmig olup, Lnsesh/ 2k tarihinde scil edilmis ve
Kurucu Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.$’nin (www.avivasa.com.tr) adresli resthi internet sitesi
ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yaynmlanmtur, }

"
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar:

Fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayill Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci Para Piyasast Emeklilik
Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platfornmu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Scrmaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayith Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber | Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
say1ll tlke Karart olarak kabul cdllen “Emekhllk Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi

Saklayici: = Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

. Sistem Yonetmehy - | Bircysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmehk

' Takasbank fstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. S

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu
tarafindan yiirtinliige  konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar N

Yénetici Ak Portfoy Yoénetimi A.S. / E

Yénetmelik

Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulug ve aahye:ﬂein}e Ihikm
Esas]al Hakklnda Yonelmehk ) 1 ;o




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1, Fona Iligkin Genel Bilgiler

For’un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci Para
Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Para Piyasas1 Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

600.000.000 TL (alt1 yliz milyon)
60.000.000.000 (altrmig milyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras

16.10.2003/28653-003

........... loven/2017  (Avivasa Emeklilik ve |
Hayat A.$. Ikinci Para Piyasasi Emeklilik
Yatirum Fonu)

Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde lian Tarihi ve Numaras

21.10.2003/5911

........... foernnf2017  (Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.$. Ikinci Para Piyasast Emeklilik
Yatirim Fonu)

1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayrer Hakkinda Genel Bilgiler

v 1h20 - Unvan ve Yetki Be!ge!erine iliskin =Bilgiler ettt YL e e T B

Kurucw’nun
Unvani: Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarast 28.06.2000/440689/388271
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 15.09.2000/PYS-10/5
Yonetici’nin
Unvanu: Ak Portfy Yonetimi A.S.!
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY .4-YD.3/1173
Saklayict’nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankast AS

' “PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Yonetici’nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portfdy Yoneticilidi ve
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayili yetki belgesi iptal edilerek, Ybnetici'ye Kanun’un 40 mc1 ve 55 inci madieleri
uyarinca diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayili Portfy Yoneticiligi ve Yatirim Damsmanligy

Faaliyetine Iligkin yetki beigesi verilmistir.”




1.2.2, letisim Bilgileri

Kurucu AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:12 34768
Umraniye — Istanbul

Www.avivasa.com.ir

Telefon numarast: 02166333333
Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330

4.Levent - Begiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 3852700

Saklayici Takasbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sisi Merkez Mahallesi Abide-i Hiirriyet Cad.
Mecidiyekdy  Yolu Sok.No:286  Sisli 34381
ISTANRBUL
www.takasbank com,tr

Telefon numarasi: 02123152525

1.3. Kurucu Yoneticileri :
Kurucunun ydnetim kurulu liyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer
Calmaktadw:

Adi Soyadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptipn Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Teeritbesi
Haluk Yénetim 2011-... -H. O. Sabanci Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkani
Bagkan
David Yonetim 2010-2012 - Aviva plc. 30 yd
McMillan Kurulu Birlegik Krallik ve Irlanda Ust Yoneticisi
Bagkan (CEO)
Yardimncist 2012-....- Aviva plc.
Grup Dénligtim Direktorii
Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10 yil
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktérii
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yoneticisi (CRO)
Bartg Oran | Yonetim 2011-....- 21 yal
Kurutu Uyesi | Sabancit Holding '
Finans Grup Bagkant
Hayri Yonetim 2011-....-H. O. Sabanci Holdmg 26 yil
Culhact Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkant
: 2010-
Akbank Ydnetim Kurulu Bagkan Yardimeist
ve Murahhas Uye
Frrat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir | Finanstan Sox umlu. Genel Mudun Yardimeist =
—CEO 2017~ -7 L / \
Av;vasa Emekhhk ve. Hayat A S. (
Genel Mudm (CEO) B ﬁ\ ! /




Elizabeth Yd6netim 2014-....- 27 Yl
Mary Jane | Kurulu liyesi | Aviva Investors
Ashford Insan Kaynaklari Direktorit
Meral Yo6netim 2007-2016 31 vl
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkan
Insan Kaynaklar
Anthony Ydnetim 1979-2013 37 yil
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....
Aviva Life Insurance ve General Insurance
B Bagimsiz Yonetim Kuralu Uycsi
Sitare Yonetim 2011-2016 17 yil
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satis ve Pazarlama
Bagunsiz AS.
Uyesi Genel Miidiiris (CEQ)
2014-,...
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD,
Genel Mudtri(C0) |
Adam Jacek | Yénetim 2007-....- 25yl
Uszpolewicz | Kurulu tiyesi | Aviva Polonya CEO

1.4, Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmustur.
Yonetmeligin 12’nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 {incti maddesi

gergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon midiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulasilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfday Yoneticileri

Fon malvarlifmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatmim yapabilecepi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfBy yoneticileri tarafindan, yatirimen lehine ve yatirimer ¢tkaring gdzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cercevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portféyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ula§11m351 miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulus e f

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi “Guney BaglmSIZ Denetlm ve SM ‘ A.S. ”[

;
tarafindan yapilmaktadir. L L




II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
" PORTFOY SINIRLAMALARI:

2.1. Kurucu, portfoy yéneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfdyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur

2.2, Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yoénetmelik ve Rehber’de yer alan
smirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3, Fon portfsyiiniin tamami devaml olarak vadesine en fazla 184 giin kalimug likiditesi yiiksek
para ve sermaye piyasasi araglarindan olusur ve portfGylintin glinliik olarak hesaplanan agirlikls ortalama
vadesi en fazla 45 giindiir. Fon portfdyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varhklar dahil
edilemez.

Fon yabanc: para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim yapabilir

2.4. Yonetici tarafindan, fon p01tfdy dcgeli esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve 1s,,lemlez 19m belulemms asgari ve azami sinirfamalar asagidaks tabloda gostenlmistlr

VARLIK ve iISLEM TURU - Asgarl % Azami %
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 100
Takasbank Para Piyasast Iglemleri - ve 0 10
Yuiti¢i Organize Para Piyasas: Islemleri

Ipotegc ve varliga dayali menkul kiymetler 0 100
Yapilandirilmig yatirsm araglan 0 10
Aract  kurulus  ve ortakhik varanti, 0 15
sertifikalar

Kira Sertifikalari 0 100
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / katilma 0 25
hesaplar1 (TL/D6viz)

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir, Fon borsa
dist ters repo islemleri yapabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir stzlesme gercevesinde
herhangi bir anda fon portfoylintin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarin
ddling verebilir.

) 2.5, Fonun karsilastirma 8leiitii “%15 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi, %20 BIST- KYD
OSBA Sabit Endeksi, %60 BIST-KYD Repo Briit Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL

Endeksi” olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye borsa digindan, repo/ters repo -sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmelei fonun yatirim sttate_usme uygun olalak fon pmtf‘oyune dahil edlln Sozlesmel rin kars




Ayrica, borsa dis1 repo/ters repo szlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon varhiklarimn % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdir de
Fon Kurulu karar alinarak kredinin tutars, faizi, alindig: tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.8. Portfoye dahil cdilen yabanci yatirim araglarm; tanitics genel bilgiler;

Fon portfSyiine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan
ve kira sertifikalari ile dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinm, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecclendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, ftyatinin veri dagstim kanallars
vasttasiyla ilan cdilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deeri tizerinden nakde dontistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlartyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfdyline dahil edilmesi
miimkiindiir, o SR : S S

2.9. Fon portfoyiine yapilandirimig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yaptlandilmig
yatirim araglarimm; Fon®un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormest,

- Tirkiye’de ihrag edilmis olmast, ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis ‘olmasi, yetkilendirilmis bir =~ "

saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama déncmierinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergeic uygun degeri tizerinden nakde déntigtiiviitebilir nitclikte
likiditeye sahip olmasy, ihraggisimin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilit seviyeye denk
gelen derccelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulimas ve gereklidir.

Yapilandiidnug yatirmm araglarinin dayanak varliklan, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz, altn ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig
yatirim ara¢lari da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinimig yatirim araglarinin fon
portfyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
¢ergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatrumet tarafindan ddenen bedelin tamaminim geri 8denecepi taahhiidiini igeren ézellikteki araglar
fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinmig yatirmm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfdye yapilandiriimig yatirim aract alinmasi ‘-hal.i'ﬁd*e s67 :}(dﬁ'u\s»u yapuandirilmig yatirim
araglarinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel “i"s_kler;;gynca KAP’ta agi




III. TEMEL YATIRIM RiSKLER} VE RiSKLERIN OLCUMU

Katihmeilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatirim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarm, ortakhk
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayall tiirev
sozlegmelere iligkin tagman pozisyonlarmn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarac riski ifade edilmektedir, Soz
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhiklarin deperinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar

olasilifin ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargt tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline ileri valorlii tahvil/bono ahm
islemlerinde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimm ile baglangi¢ yatinmun tizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangig yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) YoZunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur,

7} Korelasyon Riski: Farkli finansal valhklaun plyasa kosullau altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesme paralel olarak, en az ikj farklt
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatlf yonlu 111$k11f:11 nedeniyle dogabilegek ;zalal
ihtimalini ifade eder. _ e _: y
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8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildigs donemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Thrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin tl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk dlizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur,

Piyasa Riski:

Sirket tiivev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfdyiiniin igerdiji
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgim mekanizmasi olarak
segmis ve risk ydnetim sistemini de bu él¢iim modelini esas alarak olusturmustur,

RMD, belitli giiven aralifinda ve 8lgiim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayunlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 gitven aralifinda, tarihsel gézlem yoéntemi, 20 is giind elde
tutima siivesi ve en az 1 yilhk (250 is giinit) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin Slgtimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullart alunda ve belitli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir,

Likidite Riski

TFon portfoylerinde yer alan varliklarm aylik ortalama iglem hacimleri ite ihrag tutarlarma
gore oranlarn dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likide cdilebilecegi tespit edilir,
Fonun nakit gikiglarint eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmad:g, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile lgilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars: Taraf Riski

Fon kargi taraflatla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yitklimltlitklerini devamlh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk y6netim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan édeme ve titrev arag sézlesmesinde yer alan tdeme tutarlari
kargilagtirlarak mutabakat saglanir.

Portftye riskten korunma amaciyla sinirlt olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalian karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylarinin geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacini karsilamak amacryla, fon varliklafinm
%10’unu gegmemek tizere fon hesabina kredi almabiiir, Bu takdirde: alinan kredinin tutar, faizi,
alindii tarih ve geri ddendigi tarih hakkinda KAPta agiklama yapilmasi gerekmektedir. Piyasa
rayici Uzerinde kredi faizi 6denemez. Kredi kullanilmas- halinde,-bu hususun takibine ilisk'-
kontroller risk yonetim siirecinin kapsamindadir. ST !
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Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin y6netilmesi kapsamuinda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tammlanmast ve karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmast esastir. Operasyonel risklerin azaltilmasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarimn olusturulmas: ve olaganiistti durum tatbikatlarmin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanim, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olast sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk kiiltiiriiniin olusturulmast énemlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden tirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), ileri valdrtii tahvil/bono alim iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri isiemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktur,
Fon portfoyiniin riske maruz degeri, referans alman portfoyiin riske maruz degerinin iki katin
asamaz,”

3.5. Emeklilik Yatmum Fonlarma iliskin Rehber’de belirlenen esaslar gercevesinde
gergeklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak fonun kargilagtirma 8lgiitii kullanilir,

3.6. Kaldirag yaratan ilemicre iliskin olarak arag bazinda ayrt ayri hesaplanan pozisyonlarin ..o

- mutlak degerlerinin toplanmast (sum of nolionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 20°dir,

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilanduilmig yatirim araglarinuin sakli tiirev arag niteligi tastyip
tagimadigl Kuorucu tarafindan degerlendirilerek s67 konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimss yalirim aracinin saklt tiirev arag niteliginde
olmast halinde, risk 8lgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulani

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMAS! VE FON MALVARLICININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir. Katdlimeilarn sahip ofduklar
ve fondaki katkilarint gésteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimer bazinda ve katilimetlarin
erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Fon’un malvarligt Kurucu'nun ve Saklayici’nin malvarligmdan ayndir, Fonun
malvarlifs sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiiziigll ve ilgili diger mevzuattan dogan
ylikiimltiliklerinin' yerine getirilmesi disinda higbir amagla kuyllanilamaz. Fon malvarlii rehin
edilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat !

tarafindan haczedilemez ve iflas masasma dahil edilgﬁziézjrﬂ

y
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE
FONPORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglariin diigtilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay saysina béliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir
ve paylarim alim-satim yerlerinde ilan edilir.,

5.3. Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecck dnemli bir bilginin ortaya grkmas gibi
olagandistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinmn tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarn alim satimi durdurulabilir,

5.5. Degierleme esaslarma iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme csaslari asagidaki gibidir:

1) Borsa digi repo- ters repo islemleri

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek §cki]<le
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi :‘zonmhldur..llflorsa dt§i repo-ters .nep.O.
stzlesmeleri, piyasa fiyatmi en dogru yansitacak sekllfie g{iv?nlﬂn.' ve dogrulanabilir bir
yéntemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fophizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurueu’nun sorumlulugu devam etmektedir. m

Hgili s6zlesmelerin faiz oranlarnin borsada olusal‘l ayn vadedeki, ayn \fafie yoksa en
yakimn vadedeki agihkli ortalama faiz oranma egit olmasi esastur, Bol.sa d|$md'a
gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi oll‘naya.n ) fipo wi ters
repo iglemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma al aglan is emle onu
olacak ve Resmi Gazete'de yaymnlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktr.

2) Yapilandmilms Yatumm Araglari

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatm kullanilmast esastur, Degt?rlc‘mc giinil .EJOI‘S:!d?II
islem gegmemesi halinde borsada islem goérdiigi son fiyat (borsada hig islem §611nm1lesx
durumunda ihrag fiyatt) kullandir. Borsada islem goérmeyen ancak veri dagl.(tm
kanallart  (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) aracihifiiyla fiyath ilan edilen
yapilandmilmig yatirim araglari igin degerlemede giincel ahig fiyat: kullamlir,

VL. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimenm bireysel
emeklilik hesabina aktarihr, Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin stz konusu olmas:
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir,

6.1. Pay Alim Talimatlart Vo [



Katihimeilar igin BIST Borglanma araglart Piyasas’’min agik oldugu giinlerde saat 12:00 a
kadar verilen pay alim talimatlar: verildigi giin gegerli olan pay fiyat: tizerinden aym giin yerine
getirilir,

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 12:00.’dan sonra verilen
talimatlar ile tatil gtinlerinde verilen talimatlar bir sonraki is glinti verilmis kabul edilir, bir sonraki
is giinti gegerli olan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir

Alim talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar, saat 12:00.'dan 6nce gelen emirlerde ilgili
giin pay alinunda kullamiirken, saat 12:00'dan sonra ve tatil giinlerinde tahsil edilen tutar izleyen ilk
is glintt pay alminda kallamlir,

6.2.Pay Satim Talimatlar

Katilimetlar igin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nn agik oldugu glinlerde saat 12:00'a
kadar verilen pay satim talimatiars verildigi giin gegerli olan pay fiyats tizerinden ayni glin yerine
getirilir,

BIST Borglanma Argalar1 Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 12:00.’dan sonra verilen
talimatlar ile tatil giinlerinde verilen talimatlar bir sonraki i giinii verilnig kabu! edilir, bir sonraki
i§ giinii gegerli olan pay fiyat: tizetinden yerine getirilir

Pay bedelleri; iade talimatinm, BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde
saat 12.00%a kadar verilmesi halinde ialimatin verildigi giin, iade talimatinin BIST Bor¢lanma
Araglart Piyasast’nin agik oldugu glinlerde saat 12:00°dan sonra veya tafil gliniinde verilmesi halinde

ise talimatin verilmesini takip eden ik i giiniinde gegerli olan fiyat iizerinden aym giin yatirimeilara -
Odenir. : ' o

Katilimeilar igin, ve BIST Borglanma Araglar Piyasast’nin agik oldugu tam olmayan ig
glinlerinde saat 10:00'a kadar verilen pay alim ve satim talimatlar verildigi giin gegerli olan pay
fiyat: tizerinden ayni giin yerine getirilir,

VII. FON MALVARLIC{NDA_N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhigimdan Karsilanan Harcamalar:

Fon malvarligindan fon portfoyiintin yonetimi ile ilgili Kurucw’ya ddenecek fon isletim gideri
ve agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulugunu mtiteakip mevzuat gerefti yaptlmasi zorunlu tescil ve ilan gidetleri,

¢) Portfsydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl: sigorta
iicretleri,

¢) Portfydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in ddenen ticretler,

d) Varhiklarmn nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfsye alimlarda ve portfiyden satimlarda ddenen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 8demeleri, .

8) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim {icretis, .

h) Karsilagtirma slgtitti giderleri, T Ty

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti

i) E-defter (mali mihiir, arsivieme ve kullanim)
ile 6denen hizmet bedeli,

ve E-t:atula (;Ell'sivleme uygulamalan nefleni




j) KAP giderleri
k) Kurulea uygun gortilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvatligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1, Fon Teplam Gider Kesintisi Oran:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil} tist st fon net varhk
degerinin yilitk % 1,09°u (yiizde bir virgil sifir dokuz) olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, 7.1 béliimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyeceklir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranmin agilip agiimadig sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinltik oranlarn glinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sckilde hesaplanmug halinin asildigmun tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giintiik olarak fon kayitlarina alinir. figili takvim yilmmn
sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlart agan kisim ilgili dsnemi takip eden bes is giini
iginde Sirketge fona jade edilir, - T .

7.1.2. Fon igletim Gideri Kesintisi Ovame:
7 Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri kargthig ile smuli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,002877’sindan (yiiz binde iki virgiil sekiz yiiz yetmis yedi) yillik yaklagik %
1,05 (ytizde bir virgiil sifir bes ) olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yénetici arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve ydneticiye fondan sdenccektir.,

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarim Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Istemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Ak Yatiim Menkul Degerler A.S., Is
Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri
i¢in uygulanan komisyon oranlar agagtda yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas Islem Komisyonu: Yiiz binde 1,239 (BSMYV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

2. Takasbank Para Piyvasasi istem (BPP} Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arast vadeli ) islem konlisyQIih;-=.iii'i binde 2,205 (BSMV dahigf

- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * gii 3, sayist (

SN{IV

dahil)
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3. Repo Texs Repo Pazari Islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu: Yiiz binde 0,63 * giin sayist (BSMV dahil)

4, Yurt Icive Yurtdis: Piyvasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP [slem Komisyonu: On binde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanct vadeli islem sozlegmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (stzlegme adedi

bagina)

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yilt esas alnarak, tiger aylik dénemlerin son is glintinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yiiz binde li¢} oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5. Karsililk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargtlanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkis
Isveren tarafindan denenler haric katithimer adina bircysel emeklilik hesabma ddenen katki

paylarinin %25%ine karsilik gelen tutar, deviet katkist olarak katilimet hesabina aktarilr,

Devlet kaikisinin hesaplanmasma ve katihimer hesaplarma aktarimina iliskin hiikiimler
Kanunun Ek/I maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Deviet Katkis: Hakkinda

Ydnetmelik’te yer almaktadir,

Emcklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yataun fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarah bent hiikiimleri

uyarinca, bireysel emeklilik s6zlegmeleri dolayistyla yapilan 6demelerde irat tutatlart {izerinden
gelir vergisi tevkifatr yapilmaktadir,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08,2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katk: payr ddeyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen &deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutart (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yaturm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Deviet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) {izerinden %135,

b) 10 yil stireyle katki pay1 6demis olmaklé bir"lilgit'é' eiﬁékl‘_ilik ﬁakm kazanmadah ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen 6deme alanlara yapilan ddemelerin igerdigi frat tutar ¢
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kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarinimn 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutari dahil) {izerinden %10,

c¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan §demelerin igerdi gi irat tutart (4632 sayilt Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinmn tdemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutart
dahil) tizerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutar; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirileri dahil 8demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati inditilmeksizin) 6denen katk: paylar: ve Devlet katkisinin
hak edilen kismu indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN
ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinm sonuna kadar olan siivedir.

9.2, Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitktimliiligiintin  bulundugu ilgili hesap

déneminin son giinii itibaniyla hazirlanan glinlitk rapor da finansal tablolarla bitlikte bagimsiz -

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zcl bagimsiz denctime {abidi, Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden G0 giin iginde KAP'ta ilan eder,
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil glinéine denk gelmesi halinde resmi tatil giinginii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tanitun formuna, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara
iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmast gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi miimkiindiir,

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfdy dagidimina, fonun risk degetine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulagiimast miimk{indiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonta,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasima iliskin yonetim kurulu kararmna
baglandig1 tarihi izleyen altiner is glinli mesat saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,

9.6. Katihmeilatin yatumm kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarm yiirtirltige giris
tarihi on iy giintinden az olmamak tizere ilanlarda belirilir.

9.7. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kululunbu konudakl diizenlemglerine yyulur.
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9.8, Portfoye yaptlandirtlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta actklanm

9.9. Borsa digt repo-ters repo iglemlerine iligkin olarak en ge¢ s6zlesme tarihini takip eden ig
giinil iginde sdzlegmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karst tarafin derecelendirme notu KAP’ta
aciklanur,

9.10. Fon hesabina alman kredinin tutary, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 8dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payimn bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliilikklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimeilarimn yararina olmayacagmm Kurulea tespit edilmig olimasi hallerinde Fon
mal varlipy, igtitziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tastive edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea pay sahiplerine 8deme yapilabilir,
Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir pay ihrag edilemez

ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varlify, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiyce
bakiyesi pay sahiplerine paylar oraninda dagitthir. Tasfiye durumunda yalmzea katithmeilara 6deme
yapilabilir,

XI1. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502 il4 514

Uncti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarmi Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart siire igin fonda olusan kardan paylarii almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.$.’dir, Tiirkiye’de Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araglari fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Regitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467

Istanbul
b. Telefon No 102123152525 L
¢. Faks No 102123152526 .
d. E-Posta : bilgi@takasbank“}éoni.t:r;:-' =

e. Internet Adresi : www.lakasbank.com.tr




[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gercevesinde
onaylariz. (07/03/2017) '






