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“Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Birinci Para Piyasas: Emeklilik Yatinm Fonu”
jzahnamesmm 5.5. numarali maddesi, Se:maye Piyasast Kurulw’ndan alinan
g b 2017 tarih ve 12233903-¢ uf?wé (5 sayili izin dogrultusunda asagidaki gekilde

deglstn ilmigtir,

ESKI SEKIL:

V.FON BIRIM PAY DI)GERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI:

5.5. Degierleme esaslarina iliskin olarak, Yonetmelik uyarmea fon kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslar agapidaki gibidir;

Borsa g1 repo- ters repo islemleri

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
s6zlesmeleri, piyasa fiyatmn en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilic bir
yontemle degierlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucw’nun sorumlulugu devam etmektedir,

11gili sozlegmelerin faiz oranlarinin borsada otugan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en
yakm vadedeki afuhkl ortalama faiz oranma egit olmast esastir, Borsa digmda
gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kargt taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters
repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyat: yayunlanan borglanma araglatr isleme konu
olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden deierlemeye tabi tutulacaktir,

YINI SEKIL:

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslait asagidaki gibidit:

1) Borsa dist repo- ters repo islemleri

Borsa digt repo-ters repo sbzlesmeleiinin heilmngi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullatda yaptimasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Borsa dist repo-ters repo
sbzlegmeleri, piyasa fiyatun en dofiru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabiliy bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet bitimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurueu’nun sorumluluiu devam etmektedir
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figiti s6zlegmelerin faiz oranlarmin borsada olugan ayn: vadedeki, aym vade yoksa en
yakin vadedeki agnliklt ortalama faiz oranina egil olmast esastir, Borsa diginda gergeklestirilen
ve takas iglemleri merkezi karst taraf uygulamasina tabi olinayan repo ve ters repo iglemlerinde,
sadece Resmi Gazete’de fiyatt yayinlanan borglanma araglar isleme komu olacak ve Resmi
Gazete'de yayiunlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacakts

2) Yapilandirvibms Yatiam Aracglan

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir, Degerleme giinil borsada
islem gegmemesi halinde borsada islem grdiigii son fiyat (borsada hi¢ iglem gérmemesi
durumunda ihrag fivat) kullantir, Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitun
kanallart (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) araciligryla fiyat ilan edilen yapilandinilnig
yatirim araglart i¢in deerlemede glincel alig fiyatt kullaml,
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