AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.8. IKINCI PARA PIYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME TADIL METNI

“Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. [kinci Para Piyasast Emeklilik Yatuim Fonu® izahnamesinin
5.5, numarali maddesi, Sermaye Piyasasi Kurulw'ndan ahnan ./, 00../2017 taiih ve
1223390350 08-S0 S sayitt izin dogrultusunda agagiidaki gekilde degistiritmistir.

ESKi SEKIL:

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI:

5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen
degerieme esaslart asagidaki gibidir:

Borsa dig1 repo- ters repo islemleri

Borsa digt repo-ters repo stzlegmelerhiin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Borsa dig1 repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatmr en dogru yansitacak gekilde gtivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir, Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakia
birlikte Kurueu’nun sorumlulugu devam etmektedir,

[lgili s6zlesmelerin faiz oranlarmm borsada olugan aym vadedeki, aymi vade yoksa en
yakin vadedeki agilikls ortalama faiz oranina esit olmast esastir, Borsa diginda gergeklestirilen
ve takas islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemierinde,
sadece Resmi Gazete'de fiyati yayumlanan borglamma araglan igleme konu olacak ve Resmi
Gazete’de yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir

YENI SEKIL:

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARL:

5.5, Degerleme esaslarma iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degierleme esaslar asagidaki gibidir;

1) Borsa dig: repo- ters yepo islemleri

Borsa digi1 repo-ters repo sizlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zoruntudur. Borsa digt repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giiveniliv ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir, Bu hususa iligkin kontroller fop hizmet bivimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir,
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Hgili sozlesmeletin faiz oranlannm borsada olugan aym vadedeki, aynt vade yoksa en
yakimn vadedeki agnlikli ortalama faiz orammna esit olmast esastir, Borsa diginda
gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasima (abi olmayan repo ve tets
repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu
olacak ve Resmi Gazete’de yaynnlanan fiyatlar tizerinden degierlemeye tabi tutulacaker,

2} Yapiandmdms Yatunn Araglan

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir, Degerleme glinil borsada
islem geememesi halinde borsada islem gordiiii son fiyat (borsada hig islem gOrmemesi
durumunda thrag fiyat)) kullanilir. Borsada islem grmeyen ancak veri dafiitun
kanallart  (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) aracihifiyla fiyati ilan edilen
yapulandirlmig yatirim araglart icin deferlemede giincel ahg fiyatt kutlamh,
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