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ESKE SENEL:

N _IE_.___E_on_un__Yz_)__tlrm_l__Pol.:i_ti_l_cas'l'né iligkin Ozet Bilgi

ron portféy_Emekiilk Yatnm Fonfannin Kurulus ve Faaliyetlerine.ilikin Esaslar

Hakkinda Yénetmellk hikiimier] cergevesinde - yonetilir, -FFon, “agirhikl - olarak Tlrk ozel =

 sektérii - tarafindan hrag edilmis -TL- cinsi- borglanma. araglarina. yatinm. yapar. Syatinm

yapilacak sermaye plyasasi araglarinin segiménde_hakde déntisiim{l kolay, faiz getirlsi
yiiksek ve riski_az olanlar tercih ediliv, Fon portféyiniin en az %80'1 devamli olarak Turk

“para piyasasi islemlerine yatiritabilir,

ktymetlere yatirilir, Fonun en fazla %20'sine kadart ise_Tiirkiye- Cumhuriyetl Hazinest
tarafindan ihrac edilen kamu - borglanma araglari, gelir ortakhgi. senetlerl ve Kira
sertifikalarina; Tiirk 6zel sektor kira sertifikalarina, gayrimenkule dayali sermaye plyasasl
auag(anna,...:3_'._1‘.__;f_}g..:._{_i_ra_s,]hc!_nsln_d_g_nfm_e_vd_u_ata,__k_a_tl_ll_m_ hesaplarina ters repoya ve Takasbank

“ 570l sekidr borclanma araclan, varliga dayali menkul kiymetler ve varlik teminath menkul

Fon, adwhkh olarak ozel sektor borclanma araglarma yatiim yaparak daha fazia falz
getirisi ve deder artis kazancini hedefler. Likidite viski, kredi riskleri, piyasa degerl gibi
unsutlar incelenerek en uygun olan yatirim araclar secllir. Fonun portféy dagitumi ve

yatinm yaptlacak menkullerin segimi dedigen piyasa kogullari goz énline ahinarak igtiiziik
kisttlari dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir,

Fon portfayiine menkul kiymet alimlarinda portféyde yogunlagmayt dnlemek, sekidrel
ve vadesel bazda cesitliligi sadlamak ve riskin dagitilmast esasina gore gesitlendiritmis bir
portfdy olusturulacaktir. Yoguntasma riskini dagitmak icin benzer risklere. maruz
kalabilecek araclarin bir kismi elenebilir,




Fonun karsilastirma élciitl (benchmark):

FON ADI KARSILASTIRMA OLGUTO

(%9) K¥D 182 Bono Endeksi

) (%9) KYD OfM Repo Endeksi - Briit
- AVO- Avivasa . | . . . R
Emeklilik ve
tHayat A, Ozel | {951 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevdiiat Endeksi
Seklor Borglanma
Araglart EinekIbik - _
Yaunm FOnU 1 g1y kvb Kira Sertifikalan Endeksi Ozel Sekior

“ {%GO)KYG OST Erdeksl —Saliit -

| (620} K¥D OST Endeksl - Degisken

IXL.Fonun. Rssk Profiline. Tligkin_Ozet Bilgi

~ Fon agurlikh olarak Tlirk 6zel sektorll tarafindan ihrag edilen bo:glanma a:agidn, vmtlgd

dayall menkul kiymetler, varlik téminath menkul kiymetler ve kira sertifikalari gibt sabit

“ye ‘dedisken getirill enstriimantara -yatinm -yaparken; -az - miktarda -kamu  borglanma -

“araclary -gelirortakhdr -senetleri ve -kira sertifikalarina; Tt-cinsinden mevduat/katma—.. .
Thesabi istemlerine; Takashank para -piyasasi islemierine {le-ters-repoya yatirum yapar, Bu..... ...

yatirimlari sebeblyle fon, agadida sayilan riskleri banndirmaktadir.

Fon portfoyl, agirliki olarak dzel sektér borglanma araglart icermesi nedeniyle en bagta
kredi ve likidite risklerini tagimaktadir, Fon portféyline yatinm yapilacak serimaye plyasast
araclarinin segiminde her ne kadar nakde dénlistimii kolay olan kiymetler tercth edilse de,
bazi dzel sektsr borglanma araglarinin piyasa likiditeleri deviet borglanma araglarina
kiyasla zayif olabilir ve piyasa kogullarina da badgh olarak fonda likidite riski bulunabilir,

Ayrica, gerek sabil getirili 6zel sektdr borglanma araglari, gerekse de kamu borglanma
senellerinin varligi nedeniyle en genls anlamda beklenen ve beklenmeyen fiyat
hareketlerinden kaynakianabilecek plyasa riskl, falz ve enflasyon riski taginmaktadir, Faiz
ve enflasyon oranlarndaki degisimler, portfdydeki kiymetlerin dederini, ve dolayisiyla fon
varlik dederini ve getirisini etkilemektedir. Enflasyon ve faiz riskinden ko nlmak amaciyia
fon portféyli gesitlendiriimekte; ve gerek kamu borglanma araglar!ndan, gelek o/eJ sekiér

®

ihraglarindan degisken gelirili tahvillere yer yerilebilmektedir,




Fonun tamamt Tirk Lirast c¢insi varliklara vatirm yapudindan ve Thrk Lirass cinsinden
dederlendirildiginden, fonda kur riski bulunmamaktadir,

Farkl finansal varhklarn piyvasa kosullart aliinda belirli bir zaman diliml Igerisinde ayn
anda deder kazandiklan ya da  defer kaybettigi gozlenmektedir, Bu baglamda,
korelasyon riskl, en az iki farkll finansal vartigin birbirlerl ile olan iliskisl nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder, Bu gergevede olasi olumsuz piyasa kosullarinda
yatinmailarin korelasyon tiskini azaltmak amaciyla 6zel sektdr borglanma araclarmdan
hem dedisken faizli olanlara hem de sabit falzll olanlara yatirim yapilacaklir,

Kredi ya da piyasa riski digindaki nedenlerden dolay), operasyonlar sonucunda zarar
olugmas) ihtimall operasyonel risk olarak adiandintabiliy. Operasyonel riskin kaynaklan
arasinda, kullanilan sistemlerin yetersizligl, basarisiz yonetiim, personelin hatah ya da
hileli istemnler] gibi kurm ici etkenlerin yvam sira, dodal afeller, rekabet kosullarn, politik

rejim degisikhidl gibi kuruin disi etkenier olabilir,

Fondak! risklerin minimize edilmesl amaciyla; vade, sektdr, kiymet 0 (sabit
getirill/dedisken) cesitlendirmesi yapilmakta ve en lyl getiri-risk ‘profili hedefiyle
yodunlasma riskl azaltilmaktadir.

Fonun yatirim kisttlan:

VARLI_K_T{J_RU | EN AZ % |EN COK %
Kamu Bor?;lanmé Araclan, Gelir ;thaklig“j! B 0 20.
Senetleri, Kira Sertifikalarn
‘Tiu'k Ozel Séktér B(l).r.'gianm.é Araclan, Varlija | 80 '100
Dayall Menku! Kiymetler, Varhik Teminath Menkul
Kiymetler
Ters Re;; B o 10
Repo 0 10
Vadell Mevdual (TL)* 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Varantlar | 0 15
Tlirk Ortaklik Paylan 0 20
Tlirk Ozel Sektdr Kira Sertifikalart 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermayeé Piyasast Araglar 0

fon

*Tek bir ban “witarr:

portféyliniin %6'smt




YENI SEKIL:

BOLUM A 1 GENEL BILGILER ) h
[ Fanun Yatinm Politikasina lliskin Ozet Bilgi . . o

Fon portféyl Emeklilik Yatinm Fonlaiinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmellk hikiimieri gergevesinde yonetilir, Fon, adiwhkh olarak Tirk ozel sektar(
tarafindan ihrag edilmis Tt cinsi borglanma araglarina yatirim yapar, Yaunm yapilacak
sefmaye piyasast araglannin segiminde nakde déntisimi kolay, faiz getirisi yiksek ve

riskl az olanlar terclh edilir, Fon portféy(iniin en az %80 devamii olarak Tirk ézel sektér

borgtanma araglar ve varhk temlnath menkul kiymetlere yatnhr, Fonun en fazla
%20'sIne kadart ise Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihrag edilen kamu horglanma
araglari, gelir ortaklgr senetleri ve kira sertifikalarina; Tlrk 6zel sektér kira
sertifikalanna, gayrimenkule dayall sermaye piyasas! araclarina, Tirk lirasi cinsinden
mevduata, katilm hesaplarnna ters tepoya ve Takasbank para pivasasi islemierine
yatirilabilir,

Fon, agihkl olarak ézel sektér borglanma araglanna yatinm vaparak daha fazla faiz
getirisi ve deder artis kazahan hedefler. Likidite riski, kredi riskieri, pivasa dederi gibi
unsurlar - incelenerek en uygun olan yatiim araglan segilir, Fonun portfoy dadilimi ve
yatinm yapilacak menkullerin segimi degisen plyasa kosullar goz oniine almarak lctliziik
kisitlan doglultusunda dmamli( ola;ak belir Ionmeklpdiu

Fon portfoyune menkul kfymet dllmlarmda potlfoyde yogun!dg,may: oniemck sekmrel
ve vadesel bazda cesitlilidi saglamak ve riskin dagitiimas! esasina gore gegitlendirimis bir
portidy olugturulacaktir, Yodunlagma riskini daditmak ‘igin ‘benzer risklere maruz
kalabilecek araglarin bir kismi elenebilir,

Fonun kargilagtinma olgiitii ; "%60 BIST-KYD OSBA Sablt Endeksi, %20 BIST-
KYD OSBA Degisken Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksl ve %10 BIST-KYD
DIBS 182 Glin Endeksidir

IXL.Fonun Risk Profiline ligkin Ozet Bilgi

Fon agirlikh olarak Tiirk dzel sektdrit tarafindan ihrag editen borglanma aractari, variga
dayal menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler ve kira sertifikalar gibi sabit
ve dedisken getirili enstriimanlara yalirim yaparken; az miktarda kamu borclanma
araglan, gellr ortakhgi senetleri ve kira sertifikalarina, TL cinsinden mevduat/katiima
hesabi Islemterine; Takasbank para piyasasi iglemlerine ile ters repoya yatinm yapar. Bu
yatirumlari sebebiyle fon, asaduta sayiian riskleri barindirmaktachi.

Fon portfoyl, agirhkh olarak dzel sektdr borglanma araclart Igermesi nedeniyle en basta
kredi ve likidite risklerini tagimaktadir, Fon portféyiine yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde her ne kadar nakde déntistim(i kolay olan kiymetler tercih edilse de,
bazi dzel sektér borglanma araglarinin piyasa likiditeleri devilet borglanma aragla:ma
kiyasla zaytf olabilir ve plyasa kosullarina da badh olarak fonda !|k|dlle Hski bulunablln




Ayrica, gerek sabit gellrili 6zel sektér borglanma araglar), gerekse de kamu borglanma
sepetlerinin varligi nedeniyle en g¢enis anlamda beklenen ve beklenmeyen flyat
hareketlerinden kaynaklanabllecek piyasa riski, falz ve enflasyon riskl taginmaktadir, Faiz
ve enflasyon oranlarindaki dedisimler, portféydeki kiymetlerin dederini, ve dolayisiyla fon
varlik dederini ve getirisinl etkilemekledir, Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla
fon portféyl gesitlendiriimekte; ve gerek kamu borglanma araglarimdan, gerek dzel seklor
thraglarindan dedisken getiriit Lahvillere yer verilebilmekledir.

Fonun tamami Tirk Lrast cinsi varliklara yatimm yaptidindan ve Turk Lirast cinsinden
degerlendirildiginden, fonda kur riski bulunmamaktadr,

Farkll finansal varliklann piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda defler kazandiklant ya da  deder kaybettigl goézlenmektedir. 8Bu badlamda,
korelasyon riski, en az iki farkli finansal varhdmn birbirlert ile ofan iligkisi nedeniyle
dogabllecek zarar Ihtimalinl Ifade eder, Bu gergevede olasi olumsuz piyasa kosullarmda
yatimmeilarin korelasyon riskint azaltmak amaciyla ozel sektér borglanma araglarindan
hem deglsken falzli olanlara hem de sabit faizii olanlara yatinm yapilacaktr,

Kredi ya da plyasa riski digindaki nedenlerden dolayl, operasyonlar sonucunda zarar
olugmasi jhtimali operasyonel risk olarak adlandiridabllir. Operasyonel riskin kaynaklar)
arasinda, ‘kullantlan sistemlerin yelersizligi, basansiz yonetlim, personelln hatali ya da
hiteli islemleri gibi kurum igl etkenlerin yani sira, dogal afetlel, rekabet kosullan, polltik

| rejim degigskllgi g!h! ktuum chsl Pikf‘m@t oiahliit

Fondak! risklerin  minimize edllmesf amaciyla; vade, sektdr, kiymel i (sabil
gethili/degisken) cesitlendirmesl yapidmakta ve en lyi geliri-risk profili hedefiyle

yogunfasma riskl azaltlmaktadir.

Fonun yatirim kisitlan:

VARLIK TORU ENAZ % |EN GOK %
Kamu Borglanma Ar_aglgm, Gelir Qrtakhd) 0 20
Senetlerl, Kira Sertifikaian
Tirk Ozel Sektér Borglanma Araglary, Varlik 80 100
Teminath Menkul Kiymetler
Ters Repo N 0 10
Vadeli Mevduat {TL)* 0 20
Takasbank Para Plyasasi islemler 0 10
Varantlar 0 15
Tiirk Ortakhk Paylar 0 20
Tirk Ozel Sektdr Kira Sertifikalan 0
Gayrimenkule Dayal Se?}naye Pivasast Afaglan 0

. /.




Varhda Dayalt Menkut Kiymetler

0

20

*Tek bir bankada dederlendirilebilecek mevduat/katilma hesab

%6'sin1 agamaz.
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