KATILIMCILARA DUYURU
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
iCTUZUK, iZAHNAME VE TANITIM FORMU DEGISIKLIKLERI
Kurucusu oldugumuz Emeklilik Yatwrim Fonlarmin igtiiziik, izahname ve tanmitim formu
metinleri, Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alinan _7/ é / _u_/2014 tarih ve {72737 907 {027
sayih izin dogrultusunda degistirilmis olup, yapilan degisiklikler agagida Szetlenmistir;

Yeni ictiizik ve izahname metinleri ...S../.1.2../2014 tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil

ettirilmistir.

Degisiklikler .2 ,{/ 04 /201& tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.

1) Emeklilik Yatiim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Itiskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik hitkiimlerine ve yeni vergi mevzuatina uyum gergevesinde degisiklikler

yapilmigtir.

2) Fon stratejisi, kargilagtirma 8lgiitii, yatirum stratejisi bant araligi ve fon isletim giderine
iliskin degisiklikler agagidaki tabloda yer almaktadir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
(AE2)

ESKI

YENI

FON YATIRIM STRATEJIST

Fon, agirhkli olarak Hazine tarafindan ihrag
edilen TL cinsi i¢ borglanma enstriimanlarina
yatirun yapar,

Mevzuat geregi, Fon; fon portfdyiiniin minimum
%80°tik kismini ters repo dahil devlet ig
borglanma araglarma yonlendiriv ve faiz geliri
elde etmeyi hedefler. Fon amaci paralelinde
yatirim yapilacak borglanma araglart agirlikls TL
cinsinden olacakfir,

Yiitksek oranda odaklandifi yatirtm aracina
yoneten fon portfoyiiniin kiiglik bir kismiyla da
nakit esdegeri enstriimanlara yatirim yapihr. Nakit
esdeferi yatwum araglarina yonlendirilen kisim
fon katilim pay1 geri doniiglerinin karsilanmasinda
ve piyasalarda olugacak firsatlarin
degerlendirilebilmesi noktasinda imkan saglar.
Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, kisa
vadede olusabilecek fiyat dalgalanmalarint orta
risk diizeyinde kabul ederek, kamu borclanma
araclarindaki reel getiriden yararlanmak hedefiyle
hareket eder. Ortalamanmn {izerinde getirinin
rahatsiz edici olmayan fiyat dalgalanmalariyla
saglanmas amaglanr.

Fon benchmark yaklagimiyla yonetilic. Fonun
yatirmm yapacagl devlet i¢ borglanma senetlerinin
ortalama  vadesi  Hazine  Miistesarhigi’nin
diizenledigi i¢ borglanma ihalelerindeki ortalama
borglanma vadesi igifinda  belirlenir.  Faiz

Genis kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun vadeli
hazine bonosu ve devlet tahvili getirilerinden
maksimum  Olglide  yararlamlmasi, fasarruflarm
enflasyonun asindirier etkisinden korunarak yiiksek
bir reel getiri sagglanmast, gelecekte diizenli ve siirekli
gelir akimlarimn yaratilmasidir.

Fon, agulikli olarak Hazine tarafindan ihrag edilen
TL cinsi i¢ borglanma araclarina yatirim yapar.

Mevzuat geregi, Fon portfoyiiniin minimum %80°lik
ks kamu borglanma araglarnm konu oldugu ters
repoya ve devlet i¢ borglanma senetlerine
yonlendirilir ve Fon faiz geliri elde etmeyi hedefler
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oranlarmin orta-uzugn vadeli trendler
dogrultusunda  hareket edecegi beklentisinin
hakim oldugu dénemlerde ise, fon varlik dagilinu
ve vade yapisim  belirlenmesinde, faiz
degisikliklerinin yaratacagi firsatlardan
yaratlanabilmek amaglanir,

Fon icerisinde devlet i¢ borg¢lanma senctlerine
ayrilan pay, bu paym ortalama vadesi ve nihayet
tim fon yatirimlarmin  ortalama vadesi fon
yonetimi  stratejimizin - ana  unsurlaridir. - Fon
ortalama vadesi ydnetim prensipleri igerisinde
izlenecek ve smurlandirilacaktie. Fon ortalama

vadesi portfoy yoneticisi tarafindan aktif olarak

takip edilir ve yonetilir.

Bagaril bir sabit getirili fon yonetimi igin
baslangig noktanz makro ckonomik dengelerin,
faiz oranlarun ve parasal arz ve ftalebin
analizidir. Fon yatmmlarinda hedeflenen katma
deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri
eprisinde dogru pozisyon noktasinm saptanmast,
sektdr tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik
secimi ile saglanacaktur.

KARSILASTIRMA OLCUTU

(%88) KYD TL TUM BONO ENDEKSI
(%9) KYD O/N REPO ENDEKS{ BRUT

(%1)KYD I AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI

(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT
(%1} KYD OST ENDEKSI - DEGISKEN

(%86) KYD TL. TUM BONO
ENDEKSI

(%1) KYD TUFEX ENDEKSI

(%1) KYD Kira Sertifikalar: Endeksi -
Kamu

(%) KYD Kira Sertifikalar1 Endeksi —
Ozel Sektor

(%8) KYD O/N REPO ENDEKSI
BRUT

(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI

(%1} KYD OST ENDEKSI - SABIT

(%1) KYD OST ENDEKSI -
DEGISKEN




%60 - 90 DIBS

940 - 30 O/N Ters Repo - BPP (¥)
%0 - 20 Mevduat

%0 - 20 OST

(*) Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfdyiiniin
en fazla %20 *si oraninda yapilacaktir.

FON ISLETIM GIDERI

%2,555 (YILLIK)

%1,90 (YILLIK)

FON TOPLAM GIDER KESINTISI (FON ISLETIM GIiDERI DAHIL)

%1,91 (YILLIK)

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN ESASLAR

Katilimeilardan tahsil edilen nakit ve havale katki
paylarinin sirket hesaplarma intikal ettigi giin (t)
nemalandirma yapilmamaktadir, Intikal tarihini
(t+1) takip eden iggiinti fon dagilimma
bakilmaksizin, fonlarda wygulanan ileri fiyat
yonteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatwim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip eden isgiinlinde

de (t+2), emeklilik sdzlesmesinde katthmer
tarafindan belirlenen fonlara dagilimi
gergeklestirilmektedir.  Kredi  kartmdan  ve
dogrudan banka hesabmdan tahsilat

yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gegtigi giin (t)
fon dagilimma bakilmakstzin, fonlarda uygulanan
ileri fiyat ydnteminden dolayi, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.$. Likit-Kamu Emeklilik
Yatiim Fonu'na yonlendirilmektedir. Bunu takip
eden isgiiniinde de (t+1), emeklilik sdzlesmesinde
katthmer tarafindan belirlenen fonlara dagilimi
gergeklestirilmektedir, '

Katilimemmn  emeklilik, bagka girkete transfer,
bireysel emeklilik ¢ikig, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagilim oran
depisikligi talep etmesi halinde sahip oldugu
fontarin sattg yapihir. Fonlar satilirken ileri fiyat
uygulamasma basvurulmaktadir.  Bu  sebeple,
portfdy yonetim sirketine fonun satim bilgilerinin
iletildigi giinden bir sonraki iggiinii gegerli olan
birim pay degerleri lizerinden satlarak, satig

sisteminden

Katilmetlar igin ilgili piyasalarm agik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay alm
talimatlar;, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden talimatin
verilmesini takip eden itk is giinii yerine getirilir.

flgili piyasalarn agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra ilk = pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve

verilen  talimatlar
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden
talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde
yerine getirilir.

Hgili piyasalarm kapal oldugu giinlerde verilen alim
talimatlars ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden miiteakip is glinii gergeklestiriir.

Alim talimatinin karsih@imda tahsil edilen tutar o giin
igin likit  fonda

nemalandiriimak suretiyle bu béliimde belirlenen

katthmer  adina  Emanet

esaslar ¢ercevesinde pay alinmda kullanilir

Katilimetlar igin ilgili piyasalarm  agik  oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay satim
itk

fiyati iizerinrn yerine

talimatlart talimatin  verilmesini takip eden

hesaplamada bulynacak “pay

getirilir.




islemi kattlimemin sirketimiz nezdindeki hesabina
yansittlir, Fon satigimin  sistemde baglatildigs
tarihten (t glinil) 1 giin sonra portfdy ydneticisine
ve fon mmhasebecisine bilgisi (t+1 giinlinde)
gegilmekte, 2 giin sonra ise pay ve para takast (2
giiniinde) gergeklesmektedir.

Orn:  13.12.2010 tarihinde satim  talimatt
baslatilan yatmmemm 14.12.2010 tarihli fiyattan
pay ve nakit takas: gergeklesmete ve nakit tutar
14.12.2010 tarihinde yatmmmcin  hesabina

gegmektedir,

Orn:  13.12.2010 tarihinde satun  talimati
baglatilan yatiwimemn  14,12.2010 tarihli fiyattan
pay ve nakit takast gergeklesmete ve nakit tutar
14.12.2010 tarihinde yatirimemin hesabina
geemektedir. )

Ilgili piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra verilen talimatiar ilk fiyat hesaplanmasmdan
sonra verilmis olarak kabul edilic ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine
getirilir.

ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen satim
talimatlart ik hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatnn ilgili piyasalarin agik
oldugu giinferde saat 11:00’a kadar verilmesi halinde
talimatin verilimesini takip eden ilk is giiniinde, iade
talimatmm ilgili- piyasalanin ag¢ik oldugu glinlerde
saat 11:00°dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi
halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci ig

glinfinde yatiruncilara ddenir.

Katilimemin emeklilik sisteminden g¢ikig, baska bir
sirkete aktanm ve herhangi bir nedenle sistemden
ayrilma  talebinde bulunmast halinde, katilimer
talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasartuf ve
Yatirim Sistemi Kanunu gergevesinde yerine getirilir
ve satis karsihft olusacak olan tutar, kafilinc
hesaplarina alacak olarak yansir.

Kattlimemin fon dagihm oram degisikligi ve plan
degisikligi durumunda ise var olan emeklilik
planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik
fonlarmdaki  plamn  kompozisyonu  arasindaki
farklihik yaratan fonlarmn 8nce satigt, daha sonra aligt
gergeklestirilir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU - GRUP
(AEK)

ESKi

YENI

FON YATIRIM STRATEJISI

Fon, aguwlikli olarak Hazine tarafindan ihrag
edilen TL cinsi i¢ borglanma enstriimanlarina
yatirum yapar. :
Mevzuat geregi, Fon; fon portfdyiiniin minimum
%80°lik kismimi  ters repo dahil devlet g
borglanma ataglarma yonlendirir. Fon amact
paralelinde yatwim yapilacak borglanma araglari
TL cinsinden olacaktir.

Yiiksek oranda odaklandigl yatirim aracina
yonelen fon portfoyiiniin kiigiik bir kismuiyla da
nakit esdefieri enstriimanlara yatirun yapihe, Nakit
esdegeri yatirnn araglarma yonlendirilen Kisim
fon katilim payt geri déniislerinin kargilanmasinda
Ve piyasalarda olugacak firsatlarm

Fon, agulikli olarak Hazine tarafindan ihrag edilen
TL cinsi i¢ borglanma araglarina yatirim yapar.

Mevzuat geregi, Fon; fon portfoyimiin minimum
%480°lik kismini kamu borglanma araglarinm konu
oldugu ters repoya ve devlet i¢ borglanma senetlerine
yonlendirir ve faiz geliti elde etmeyi hedefler.

Yiiksek oranda odaklandig1 yatirim aracma yonelen
fon portfoytiniin kiiglik bir kismiyla da nakit esdegeri
enstriimanlara yatiim yapihir. Nakit esdegeri yatirim
araglarma yonlendirilen kisim fon katilim payt geri
doniislerinin karsilanmasinda ve piyasalarda olugacak
firsatlarm  degerlendirilebilmesi noktasinda imkan
saglar,
Fon, orta




degerlendirilebilmesi noktasinda imkan saglar. vadede olusabilecek fiyat dalgalanmalarini orta risk
Fon, otta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, kisa | diizeyinde kabul ederek, kamu borglanma
vadede olugabilecek fiyat dalgalanmalarm orta | araglarmdaki reel getiriden yararlanmak hedefiyle
risk diizeyinde kabul ederek, kamu borglanma hareket eder. Ortalamanin iizerinde getirinin rahatsiz
araglarindaki reel getiriden yararlanmak hedefiyle | edici olmayan fiyat dalgalanmalariyla saglanmasi
hareket eder. Ortalamanin fizerinde getirinin | amaglanir.

rahatsiz edici olmayan fiyat dalgalanmalartyla | Fon benchmark yaklagimiyla yonetilir. Fonun yatirum
saglanmasi amaglan, yapacagi devlet i¢ borglanma senetlerinin ortalama
Fon benchmark yaklagimiyla yonetilir. Fonun | vadesi Hazine Miistesarlggi’nin ~ diizenledigi ¢
yatirim yapacai devlet i¢ borglanma senetlerinin borglanma ihalelerindeki ortalama borglanma vadesi
ortalama  vadesi  Hazine  Mistesarhg’'nm | isigmda belirlenir. Faiz oranlarmm orta-uzun vadeli
diizenledigi i¢ borglanma ihalelerindeki ortalama | trendler dogrultusunda hareket edecegi beklentisinin
borglanma vadesi 1siginda  belirlenir.  Faiz | hakim oldugu ddnemlerde ise, fon varlik dagilim ve
oranlarinin orta-uzun vadeli trendler | vade yapisinm belirlenmesinde, faiz degisikliklerinin
dogirultusunda  hareket edecedi  beklentisinin { yaratacag firsatlardan yararlanabilimek amaglanmr,
hakim oldugu dénemlerde ise, fon varhk dagilim § Fon igerisinde devlet i¢ borglanma senetlerine ayrifan
ve vade yapisiin  belilenmesinde, faiz | pay, bu paym ortalama vadesi ve nihayet tiim fon
degisikliklerinin yaratacagl firsatlardan | yatmlarmin - ortalama  vadesi  fon  ySnetimi
yararlanabilmek amaglanir. stratejimizin ana unsurlaridir. Fon ortalama vadesi
Fon igersinde devlet i¢ borglanma seneilerine yonetim  prensipleri igerisinde  izlenecek  ve
ayrilan pay, bu paymn ortalama vadesi ve nihayet sintrfandirlacaktir,  Fon ortalama vadesi- portfy
tim fon yatwmmlarinin ortalama vadesi fon | yoneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir ve
yonetimi  stratejimizin ana unsutlaridir.  Fon | ydnetilir.

ortalama vadesi ybnetim prensipleri igerisinde | Basarih bir sabit getirili fon yonetimi igin baslangig
izlenecek ve smmrlandirilacakter. Fon ortalama | noktamiz  makro  ekonomik  dengelerin,  faiz
vadesi portfsy yoneticisi tarafindan aktif olarak | oranlarmn ve parasal arz ve talebin analizidir, Fon
takip edilir ve yénetilir. Hazine bonosu — devlet yatrimlarinda hedeflenen katma deger ortalama fon
tahvili yatirmlar ile gelecekte istikrarlt diizenli vadesinin aktif ySnetimi, getiri egrisinde dogru
ve stirekli gelir akimlarmn yaratilmasi, devlet | pozisyon noktasmin saptanmasi, sektor tercih ve
borglanma  enstriimaniarindaki  yiiksek  reel beklentilerinin  analizi ve varlik segimi ile
getirilerden  yararlanilarak  tasarruflarda reel | saglanacaktir.

biiytime saglanmasi hedeflenir.

Bagartlt bir sabit getirili fon y6netimi igin
baslangte noktamiz makro ekonomik dengelerin,
faiz oranlarmin  ve parasal arz ve falebin
analizidir. Fon yatimlarinda hedeflenen katma
deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri
egrisinde dogru pozisyon noktasinin saptanmast,
sektdr tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik
segimi ile saglanacaktir.

FON TOPLAM GIDER KESINTIST (FON ISLETIM GIDERi DAHIL)

%1,91 (YILLIK)

KARSILASTIRMA OLCUTU

(%86) KYD TL TUM BONO
(%88) KYD TL TUM BONO ENDEKSI ENDEKSI "

(%1) KYD,TUFEX ENDEKSI

(%9) KYD O/N REPO ENDEKSI BRUT

F
I
kA




(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI

(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT

(%1) KYD OST ENDEKSI - DEGISKEN

(%1) KYD Kira Sertifikalari Endeksi -
Kamu

(%1) KYD Kira Sertifikalart Endeksi—
Ozel Scktor

(%8) KYD O/N REPO ENDEKSI
BRUT

(%1} KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI

(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT

(%1) KYD OST ENDEKSI -
DEGISKEN

YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%60 - 90 DIBS

%0 - 30 O/N T.REPO-BPP(*)
%0 - MEVDUAT

%0 - 20 OST

(*) Borsa Para Piyasast iglemleri fon portfSyiiniin
en fazla %20 ’si oraminda yapilacaktir,

PAYLARININ ALTM SATIMINA ILISKiN ESASLAR

Katilimetlardan tahsil edilen nakit ve havale katki
paylarinin girket hesaplarma intikal ettigi gin (1)

nemalandirma yapilmamaktachr. Intikal tarihini’

(t+1)} takip eden isgimit fon daZilimna
bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat
yénteminden dolay1, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatrim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip eden isgiiniinde

de (t+2), emeklilik sbzlesmesinde katilimer
tarafindan belirlenen fonlara dagilim
gergeklestirilmektedir.  Kredi  kartindan  ve
dogrudan banka hesabindan tahsilat

yantemlerinde ise, tahsilatin hesaba gegtigi giin (t)
fon dagilimina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan

Katiluncilar igin ilgili piyasalarm agik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay alim
talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden talimatin
verilmesini takip eden ilk is giinil yerine getirilir.

{lgili pivasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra ilk pay fiyati

hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve

verilen  talimatlar

izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden
T"di{p eden 1k171 is gintinde |

talimatin v iligsini, 2
ek w%,

yerine getirilir. % ,

1
i)
1
i

£i




ileri fiyat yonteminden dolayl, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik
Yatirim Fonu'na yonlendirilimektedir. Bunu takip
eden isgiiniinde de (t+1), emeklilik sdzlegmesinde
kattlimer tarafindan belirlenen fonlara dagibinu
gergeklestirilmektedir.

Katilitmemm emeklilik, bagka sirkete transfer,
bireysel emeklilik cikis,
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagilim oran
degisikligi talep etmesi halinde sahip oldugu
fonlarm satig yapilir. Fonlar satilirken ileri fiyat
uygulamasina Bu sebeple,
portfdy yonetim sirketine fonun satim bilgilerinin
iletildigi glinden bir sonraki isglinti gegerli olan
birim pay degerleri iizerinden satilarak, satig
islemi katilumeinun girketimiz nezdindeki hesabina
yansitilir.  Fon satiginn  sistemde  baslatiidigs
tarihten (t glinii) 1 giin sonra portfdy yoéneticisine
ve fon muhasebecisine bilgisi (t+1 giiniinde)
gecilmekte, 2 giin sonra ise pay ve pata takast (t+2

sisteminden plan

bagvuruimaktadur.

giiniinde) gergeklesmektedir.
Orn:  13.12.2010
baslatilan yatirimcinin 14,12.2010 tarihli fiyattan
pay ve nakit takast gergeklesmete ve nakit tutar
14,12.2010 tarihinde yatiwrimcinn hesabina

geemektedir.

tarihinde satim  talimati

Hgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen alim
talimatlart ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
{izerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir,

Alim talimatin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin
fgin adina likit  fonda
nemalandirilmak suretiyle bu béliinde belirlenen
esaslar ¢ergevesinde pay aliminda kullanilir

katifimer Emanet

igin ilgili piyasalarin  agik oldugu
11:00°a kadar

verilmesini

Katilimcilar
verilen pay satim
talimatlar: ilk

hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine

giinlerde saat
talimatin takip eden
getirilir.

Tlgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine
gelirilir,

Ngili piyasalarin kapah oldugu giinlerde verilen safim
talimatlart ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
iizerinden gergeklestirilir,

Pay bedelleri; iade talimatinm ilgili piyasalarin agik
oldugu giinlerde saat 11:00%a kadar verilmesi halinde
talimatin verilmesini takip eden ilk is giiniinde, iade
talimatinin ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde
saat 11:00°dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi
halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci ig

giiniinde yatirimeilara ddenir.

Kattluncimn emeklilik sisteminden ¢ikig, bagka bir
sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle sistemden
ayrilma talebinde bulunmasi halinde, katilinc:
talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasatruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu gergevesinde yerine getirilir
ve satis karsihigr olusacak olan tutar, katilumer
hesaplarina alacak olarak yansur.

Katilmemm fon dagilim oram degisikligi ve plan

degisikligi durumunda ise var olan emeklilik
planindaki  fonlar ile talep edilen emeklilik
fonlarmmdaki  planin  kompozisyonu  arasindaki

farklilik yaratan fonlarn énce satigi, daha sonra alisi
gergeklestirilir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU
(AVK)

ESKi

YENI

FON YATIRIM STRATEJIST

FON, portfoyliniin en az %80’i ters repo dahil
devlet i¢ borglanma senctlerine yatirilarak faiz
geliri elde edilmesi hedeflenmektedir.

FON’un yatiim stratejisi, bir yandan vzun vadeli
i¢ borglanma senetlerine yatirim yapip yiiksek reel
faizlerden faydalanirken, diger yandan da kisa
vadeli i¢ bor¢lanma senetleri ve ters repo
yatirinlart sayesinde olast faiz
dalgalanmalarindan daha az etkilenecek dengeli
bir portfdy sunmaktir,

Yatirim yapilacak kamu bor¢lanma araglar
| arasinda tercih  yapileken likidite, faizlerdeki
degisime duyarlilik gibi unsurlar dikkate almir.
Faizlerde artis beklentisi oldugu donemlerde
portfoyiin stiresi (agulikli  ortalama vadesi)
azaltihr, faizlerde inis trendi oldugu durumda da,
yiiksek faizden daha uzun siireli faydalanabilmek
icin daha uzun vadeli kamu borglanma senetleti
segilir, .
FON’dan nakit ¢rkis1 beklendigi durumiarda vade
kisaltilarak ve/veya kuponlu senetlere yatirim
yapilarak beklenen nakit gikiglart kargilanmaya
galisir.

Kamu borglanma senetleri igin geligmis bir ikinci
el piyasa meveut olmasi, fonun karsilagabilecegi
likidite riskini azaltmaktadur.

Fon, agirlikli olarak Hazine tarafindan ihrag edilen
T1 cinsi ig bor¢lanma araglarina yatirim yapar.

Mevzuat gerefi, Fon; fon portfoyiiniin minimum
%80°lik kismmi kamu borglanma araglarinin konu
oldugu ters repoya ve devlet ig borglanma araglartna
yonlendirir ve faiz geliri elde etmeyi hedefler.

Yiiksek oranda odaklandi1 yatirim aracina ydnelen

fon portfdyiiniin

kiigiik bir kismuyla da nakit esdegeri

enstritmanlara yatirnm yapil. Nakit esdegeri yatirim
araglarma yonlendirilen kisum fon katihim pay1 geri
doniiglerinin karsilanmasinda ve piyasalarda olusacak
firsatlatm  degerlendirilebilmesi noktasinda imkan

saglar.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakig agisiyla, kisa
vadede olusabilecek fiyat dalgalanmalarini orta risk
diizeyinde kabul  ederek, kamu borglanma
araclarmdaki reel getiriden yararlanmak hedefiyle
hareket eder. Ortalamanin iizerinde getirinin rahatsiz

edici olmayan
amaglanir,

fiyat dalgalanmalariyla saglanmasi

Fon benchmark yaklagimiyla yonetilir. Fonun yatirm

yapacagt devlet
vadesi Hazine

ic borglanma araglarim ortalama
Miistesarlig’min  diizenledigi  ic

borglanma ihalelerindeki ortalama borglanma vadesi
isiginda belirlenir. Faiz oranlarmm orta-uzun vadeli
trendler dogrultusunda hareket edecegi beklentisinin
hakim oldugu dénemlerde ise, fon varlik dagihime ve
vade yapisinmn belitlenmesinde, faiz deisikliklerinin
yaratacagi firsatlardan yararlanabilmek amaglanur.

Fon igerisinde devlet ig borglanma senetlerine ayrilan
pay, bu payin ortalama vadesi ve nihayet tiim fon

yatirimlarmm

yonetim  prensipleri

stratejimizin angunsurlardic. Fon ortalama vadesi
smirlandiriidcakt
7 z

ortalama  vadesi fon yonetimi

“igetisinde izitzue-ek ve

brtﬁ;}nm yad portfoy

it




yoneticisi tarafindan aktif olarak takip edilit ve
yonetilir.

Basarilt bir sabit getirili fon ydnetimi igin baglangig
noktamiz makro ekonomik  dengelerin, faiz
oranlariin ve parasal arz ve talebin analizidir. Fon
yatiimiarinda hedeflenen katma deger ortalama fon
vadesinin aktif yonetimi, getiri egrisinde dogru
pozisyon noktasmin saptanmasi, sektor tercih ve
beklentilerinin  analizi  ve varlik se¢imi ile
saglanacakir.

FON ISLETIM GIDERi

%1,898 (YILLIK) ‘

%1,89 (YILLIK)

FON TOPLAM GIDER KESINTISI (FON iISLETIM GIDERI DAHIL)

%1,91 (YILLIK)

KARSILASTIRMA OLCUTUO

(%838) KYD-TL BONO ENDEKSI TUM
(%9) KYD O/N REPO ENDEKSI-BRUT

(%1)KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI

(%1) KYD OST ENDEKST - SABIT

(%1) KYD OST ENDEKSI - DEGISKEN

(%386) KYD TL TUM BONO ENDEKSI

(%1) KYD TUFEX ENDEKSI

(%1) KYD Kira Sertifikalart Endeksi - Kamu

(%) KYD Kira Sertifikalart Endeksi — Ozel Sektor
(%8) KYD O/N REPO ENDEKSI BRUT

(%1)KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL MEVDUAT
ENDEKSI

(%) KYD OST ENDEKSI - SABIT

(%1) KYD OST ENDEKSI - DEGISKEN

/
a




YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%60 - 90 DIBS

%0 - 30 O/N TERS REPO — BPP (¥)
%0 - 20 MEVDUAT

%0 - 20 OST

(*) Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfoytintn
en fazla %20 ’si oranmda yapilacaktir,

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN ESASLAR

d. Katilimcilardan tahsil edilen nakit ve havale
katki paylarunn sirket hesaplarina intikal ettigi
giin (t) nemalandirma yapiimamaktadir, Intikal
tarihini (t+1) takip eden iggiinti fon dagihmma
bakitmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat
yonteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Likit-Karma Emeklilik Yatmm Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip eden isgiiniinde

de (t+2), emeklilik sozlesmesinde katilunci
tarafindan belirlenen fonlara dagiluni
gergeklestirilmektedir.  Kredi  kartindan  ve
dogrudan banka hesabindan tahsilat

ysntemlerinde ise, tahsilatin hesaba gegtigi giin ()
fon dagilimma bakilmaksizin, fonlarda uygulanan
ileri fiyat y6nteminden dolay, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Karma Emeklilik
Yatiim Fonu'na yonlendirilmektedir. Bunu takip
eden iggiiniinde de (t+1), emeklilik sézlesmesinde
katitlimet tarafindan belirlenen fonlara da@ilim
gergeklestirilmektedir.

e. Katthmemm emeklilik, baské sirkete transfer,
bireysel emeklilik cikig, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagilim oran
degisikligi talep etmesi halinde sahip oldugu
fonlarin satis yapilir. Fonlar satilirken ileri fiyat
uygulamasima Bu sebeple,
portfoy yonetim sirketine fonun satim bilgilerinin
iletildigi giinden bir sonraki iggiinii gegerli olan
birim pay degerleri iizerinden satilarak, satig
islemi katilimemnmn sirketimiz nezdindeki hesabmna
yansitilir, Fon satiginm  sistemde  baglatildigi
tarihten (t giin{i) 1 giin sonra portfdy yéneticisine
ve fon muhasebecisine bilgisi verilmektedir {t+1

sisteminden

basvurulmaktadur.

Katihmetlar igin ilgili piyasalarm agik  oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar pay alum
talimatiar;, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden talimatin
verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

verilen

ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra talimatlar ~ ilk  pay  fiya@
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden
talimatin verilmesini takip eden ikinci ig giinlinde

verilen

yerine getirilir.

ilgili piyasalarin kapal oldugu giinlerde verilen alim
talimatlar1 ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir,

Alim talimatinin kargtliginda tahsil edilen tutar o giin

icin katthmer likit  fonda
nemalandiriimak  suretiyle bu bolimde belirlenen

adima  Emauet

esaslar gercevesinde pay alimmda kullanilir

Katihimetlar igin ilgili piyasalarm agik oldugu
11:00’a kadar verilen
verilimesini  takip eden

pay satim

talimatlart talimatin ik
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine

giinlerde saat

getirilir.

ilgili piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan
somra verilmis olarak kabul edilit ve izleyen
-pay. fiyati iizerifden yerine

/

hesaplamada_btilunan- paj

getirilir. &




giiniinde), 2 giin sonra pay takasi ve yine ayni giin
para takast gerceklesmektedir (t+2 gliniinde).

figili piyasalarm kapali oldugu gtinlerde verilen satim
talimatlart ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden gerceklestirilir.

Pay bedelleri; jade talimatinm ilgili piyasalarm agtk
oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar veritmesi halinde
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinlinde, iade
talimatinn  ilgili piyasalarm agik oldugu giinlerde
saat 11:00°dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi
halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci ig

glinlinde yatirnneilara ddenir.

Katilimeinm emeklilik sisteminden ¢ikig, baska bir
sitkete aktarnm ve herhangi bir nedenle sistemden
aytilma talebinde bulunmast halinde, katilimet
talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirtm Sistemi Kanunu gergevesinde yerine getirilir
ve satis karsitigi olusacak olan tutar, Kkatilimer
hesaplarma alacak olarak yansr.

Katiluncinm fon dagilim orant degigikligi ve plan
degisikligi durumunda ise var olan emeklilik
planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik
fonlarindaki  plamin  kompozisyonu  arasmdaki
farklilik yaratan fonlarm dnce satisi, daha sonra aligi
gergeklestirilir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(AEH)

ESKi

YENI

FON YATIRIM STRATEJISI




Mevzuat geregi, Fon; fon portfdyiiniin minimum
%80°’lik  kismumi  hisse senedi  yatinmlarina
yonlendirmek zorundadir.

Yiiksek oranda. odaklandigi yatirim aracina
yonelen fon portfdyiiniin kiigiik bir kismiyla da
nakit egdegeri enstriimanlara yatuun yapilir. Nakit
esdegeri yatim araglarma yonlendirilen kisim
fon katilim pay: geri doniislerinin kargtlanmasinda
ve piyasalarda olugacak firsatlarin
degerlendirilebilmesi noktasinda imkan saglar.
Fon, hisse senedi piyasasmm iyi bir gdstergesi
olan IMKB Ulusal 100 Endeksi getirisine paralel
performansi hedeflerken hem sermaye
kazancthem de temettii elde edilimesini amaglar,
Orta — uzun vadeli dénemde iilkenin biiylime
potansiyeline paralel hisse senedi piyasasindaki
reel getirinin fon reel getirisine doniismesine
yonelik yatirim yapar,

Fon, minimum %80 hisse senedi yatirinu
zotunlulugunu saglamak koguluyla piyasa ySniine
iliskin  beklentiler 1siginda  hisse  senedi
pozisyonunu ayarlar. Fonun = hisse senedi
pozisyonu %80-%100 araliginda dalgalanabilir.
Ekonomik, finansal ve piyasa koguilarmmn analizi
bu noktada alinan kararlarda etkilidir.

Mevzuat geregi, Fon; fon portfdyiiniin minimum
%80’lik  kismmt  hisse  senedi  yatirimlarina
yénlendirmek zorundadur.

Yiiksek oranda odaklandigt yatirim aracina yonelen
fon portfdyiiniin kiigiik bir kismiyla da nakit esdegeri
enstriimanlara yatirim yapilw. Nakit esdegeri yatirim
araglarina ydnlendirilen kisim fon katilim payt geri
déniislerinin karsilanmasmda ve piyasalarda olusacak
firsatlarm  degerlendirilebilmesi noktasinda imkan
sagtar,

Fon, ortaklik pay: piyasasinin iyi bir gstergesi olan
BIST 100 Endeksi getirisine paralel performanst
hedeflerken hem sermaye kazanci hem de temettii
elde edilmesini amaglar. Orta — uzun vadeli donemde
iitkenin bilylime potansiyeline paralel ortaklik payi
piyasasindaki reel getirinin fon reel getirisine
doniigmesine yonelik yatirum yapar.

Fon, minimum %80 ortaklik yatwimi zorunlulugunu
saglamak koguluyla piyasa yoniine iliskin beklentiler
isiginda hisse senedi pozisyonunu ayarlar. Fonun
ortakiik pozisyonu %80-%100 araliginda
dalgalanabilir, Ekonomik, finansal ve piyasa
kosullarmin  analizi bu noktada alman kararlarda
etkilidir.

FON ISLETIM GIDERI

%3,19375 (YILLIK)

%2,18 (YILLIK)

FON TOPLAM GIDER KESINTISI (FON ISLETIM GIDERI DAHIL)

%2,28 (YILLIK)

KARSILASTIRMA OLC¥

:;/ -

\‘N\_




(%90) IMKB ULUSAL 100 ENDEKSI
(%1) KYD-TL BONO ENDEKSI 182 GUN

(%9) KYD O/N REPO ENDEKSI-BRUT

(%90) BIST 100 ENDEKSI
(%1) KYD-TL BONO ENDEKSI 182 GUN

(%9) KYD O/N REPO ENDEKSI-BRUT

YATIRIM STRATEJiSI BANT ARALIGI

%380 - 100 HISSE

%0 - 20 DIBS(*%)

%0 - 20 O/N T.REPO-BFPP(*)

(*) Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfyliniin
en fazla %20 ’si oraninda yapilacaktir,

(**) Fon portfoyiiniin en fazla %20’ si oraninda
Ozel Sektor Tahvillerine yatirim yapilabitir.

%80 - 100 ORTAKLIK PAYI
%0 - 20 DIBS(¥)

%0 - 10 O/N T.REPO

%0 - 10 TAKASBANK PARA PIYASASI

(*) Fon portfdyiiniin en fazla %20’si oramnda Ozel
Sektor Tahvillerine yatirim yapalabilir

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN ESASLAR

Katilimcilardan tahsil edilen nakit ve havale katk
paylarmin girket hesaplarmna intikal ettigi giin (t)
nemalandirma yapilmamaktadir. Intikal tarihini
(t+1) takip eden iggiinii fon dagilimina
bakiimaksizm, fonlarda uygulanan ileri fiyat
yonterminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip eden isgiiniinde de
(t+2), emeklilik sozlegmesinde katilime: tarafindan
belirlenen fonlara dagilum gergeklestirilmektedir.
Kredi kartindan ve dogrudan banka hesabindan
tahsilat yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi
giin () fon dagilimma bakilmaksizin, fonlarda
uygulanan ileri fiyat ydnteminden dolayi, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik
Yaturim Fonu'na yonlendirilmektedir. Bunu takip
eden isgiinlinde de (t+1), emeklilik s6zlesmesinde
katitlimer tarafindan belirlenen fonlara dagilimi
gerceklestirilmektedir.

Katilimcmm emeklilik, baska sirkete transfer,
bireysel emeklilik cikis, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagilim orant
degisikligi talep etmesi halinde sahip oldugu
fonlarin satis yapilir, Fonlar satilirken ileri fiyat
Bu sebeple,
portféy ydnetim sirketine fonun satim bilgilerinin

iletildigi giinden bir sonraki iggiinii gegerli olan

sisteminden

uygulamasina  bagvurulmaktadir.

Katilmeilar igin ilgili piyasalanin  agik  oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay ahm
talimatlary, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden talimatin
verilinesini takip eden ilk is giinti yerine getirilir. [lgili
piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra
verilen talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci ig giiniinde yerine getirilir. Tlgili
piyasalarm kapali oldugu giinlerde verilen ahim
talimatlars ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
{izerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir. Alim
talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin igin
katithme1 adima Emanet likit fonda nemalandiriimak
suretiyle bu bdliimde belirlenen esaslar gerge\'fesinde
pay igin  ilgili
piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar

alimmda  kullanilir.Katihunctlar
verilen pay satim talimatlann talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir. {lgili piyasalarin aglk oIdugu
giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen }alImatlal Tk

fiyat hesaplanmasindan sonra venhms olalak kabu]




birim pay degerleri tizerinden satilarak, satig iglemi
katilmeiin  sirketimiz  nezdindeki  hesabina
yansitiir,  Fon  satginin - sistemde  baglatildif
tarihten (t giinii) 1 giin sonra portfdy yoneticisine
ve fon muhasebecisine bilgisi (t+1 giiniinde), 2 giin
sonra pay takas (t+2 giiniinde), 3 giin sonraise (t+3

giiniinde) para takas: gergeklesmektedir.
Orn:13.12,2010 tarihinde satim talimati baglatilan
yatirimemin 14.12.2010 tarihhi fiyattan pay takas1
gereklesmekte, 15.12.2010 tarihinde de nakit tutar
yatsrimeinin hesabina gegmektedir.

edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.flgili piyasalarin  kapah
oldupu giinlerde verilen satim talimatlart ilk
hesaplamada  bulunacak pay fiyat {izerinden
gerceklestirilirPay bedelleri; iade talimatimin ilgili
piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden
ikinci is giiniinde, iade talimatinn ilgili piyasalarm
acik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya tatil
giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini
takip eden tiglinci is giiniinde yatimmceilara &denir.
Katilimeinin emeklilik sisteminden ¢ikig, bagka bir
sirkete aktanim ve herhangi bir nedenle sisterden
ayrilma talebinde bulunmasi halinde, Kkatihmer
talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu gergevesinde yerine getirilir
ve satiy karsihfz olusacak olan tutar, katilumer
hesaplarma alacak olarak yansir.

Katilumcimn fon dagilim oram degisikligi ve plan
degigikligi durumunda ise var olan emeklilik
plamndaki fonlar ile talep edilen emeklilik
fonlarmndaki planin kompozisyonu arasmdaki farklilik
yaratan fonlarn Once satigi, daha sonra aligt
gergeklestirilir.

. AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
(AEB)

ESKI

YENI

FON YATIRIM STRATEJISI

Fon; fon portféyiiniin minimum %80’lik kismim
hisse -senedi -yatirimlarma- yonlendirir. Mevzuat
gerefi, Fon; fon portfdyiiniin minimum %80’lik
kismunt hisse senedi yatirymlarina yonlendirmek
zorundadir. Yiiksek oranda odaklandigt yatirtm
aracia yonelen fon portfdyiintin  kiigiik bir
kisruyla da nakit egdegeri enstriimanlara yatirim
yapihr. Nakit esdegeri yatinm  araglarna
yonlendirilen kisim  fon katthm payi geri
doniiglerinin kargilanmasinda  ve piyasalarda
olusacak firsatlarm degerlendirilebilmesi
noktasinda imkan saglar.Fon, iilkemizin halka agik
en biiyiik sirketlerini kapsayan IMKB Ulusai 100
Fndeksi getirisine paralel performansi hedefler.
Orta — uzun vadeli donemde iilkenin biiyiime
potansiyeline paralel hisse senedi piyasasindaki
reel getirinin fon reel getirisine doniigmesi
amaciyla hareket eder.

Fon, minimum %80 hisse senedi yatirimi
zorunlulugunu saflamak kosuluyla piyasa yoniine

Fon; fon portfdyiiniin minimum 9%80’lik kismuin
ortaklik pay1 yatirimlarina yonlendirir.

Mevzuat geredi, Fon; fon portfyiiniin minimum
%80’1lik  kismuni  ortaklik  payr  yatwimiarina
yonlendirmek zorundadir. Yiiksek oranda odaklandig
yatirim aracma ybnelen fon portfdyiintin kiiglik bir
kismryla da nakit esdegeri enstriimanlara yatirtm
yapilir. Nakit esdegeri yatirim araglarina yonlendirilen
kissm  fon  katlim  payr  geri  doniiglerinin
karsilanmasinda ve piyasalarda olugacak firsatlarin
degerlendirilebilmesi noktasinda imkan saglar.

Fon, iilkemizin halka agik en biiyiik sirketlerini
kapsayan BIST 100 Endeksi getirisine paralel
performansi hedefler. Orta — uzun vadeli dénemde
iilkenin biiyiime potansiyeline paralel ortakhik pay:
piyasasindaki reel getirinin fon reel getirisine
déniigmesi amaciyla hareket eder. o
Fon, minimum %80 ortaklik payt . Yaurimi,
zoruniulugunu saglamak kosuluyla piyasa yonithe s,
i N




iliskin  beklentiler 1sigmda  hisse  senedi
pozisyonunu  ayarlar. Fonun hisse senedi
pozisyonu %80-%100 aralifinda dalgalanabilir.
Ekonomik, finansal ve piyasa kogullarinin analizi
bu noktada alinan kararlarda etkilidir.

iliskin beklentiler 1s13mda hisse senedi pozisyonunu
ayarlar. Fonun ortakhik payt pozisyonu %80-%100
arah@inda dalgalanabilir. Ekonomik, finansal ve
piyasa kosullarin  analizi bu noktada ahnan
kararfarda etkilidir.

FON TOPLAM GIDER KESINTISI (FON iSLETIM GIiDERT DAHIL)

%2,28 (YILLIK)

KARSILASTIRMA OLCUTU

(%90) IMKB ULUSAL 100 ENDEKSI
(%1) KYD-TL BONO ENDEKS] 182 GUN

(%9) KYD O/N REPO ENDEKS[-BRUT

(%90) BIST 100 ENDEKSI
(%1) KYD-TL BONO ENDEKSI 182 GUN

(%9) KYD O/N REPO ENDEKSI-BRUT

YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%80 - 100 HISSE

%0 - 20 DIBS(**)

%0 - 20 O/N T.REPO-BPP(*)

(*) Borsa Para Piyasast iglemleri fon portfyiiniin
en fazla %20 ’si oraninda yapilacaktir,

(**) Fon portfoyiiniin en fazla %20’si oraninda
Ozel Sektor Tahvillerine yatirnm yapitabilir

%80 - 100 ORTAKLIK PAYI
%0 - 20 DIBS(*)

%0 - 10 O/N T.REPO

%0 - 10 TAKASBANK PARA PIYASASI

(*) Fon portfdyiiniin en fazla %20’si oraninda Ozel
Sektdr Tahvillerine yatirim yapilabilir

//l




PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN ESASLAR

Katitlimetlardan tahsil edifen nakit ve havale katki
paylarinm sirket hesaplarina intikal ettidi giin (t)
nemalandirma  yaprlmamaktadir, Intikal tarihini
(t+1) takip eden isglinii fon daglimma
bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat
ydnteminden dolay1, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatwm Fonu'na
yonlendirilmektedir, Bunu takip eden isgiliniinde

de (t+2), emeklilik sdzlesmesinde katilimel
tarafindan belirlenen fonlara dagilin
gergeklestirilmektedir.  Kredi  kartindan  ve
dogrudan banka hesabindan tahsilat

yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gegtigi giin (t)
fon dagilimma bakilmaksizin, fonlarda uygulanan
ileri  fiyat yonteminden dolay, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik
Yatinm Fonu'na yénlendirilmektedir, Bunu takip
eden isgiiniinde de (t+1), emeklilik sézlesmesinde
katthmer tarafindan belirlenen fonlara dagilim
gergeklestirilmektedir.

Katthmemm emeklilik, baska sirkete transfer,
bireysel emeklilik cikig, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagiiim oram
degisikligi talep etmesi halinde sahip oldugu
fonlarin satig yapilir. Fonlar satilirken ileri fiyat
uygulamasina  bagvurulmaktadir. Bu  sebeple,
portfdy yonetim sirketine fonun satim bilgilerinin
iletildigi giinden bir sonraki isgiinii gegerli olan
birim pay degerleri tzerinden satilarak, satig
islemi katithmeinimn girketimiz nezdindeki hesabina
sistemde  baglatldig1

sisteminden

yansitthr,  Fon  satigimn

tarihten (t giinil) 1 giin sonra portfdy ydneticisine
ve fon muhasebecisine bilgisi (t+1 giiniinde), 2
glin sonra pay takasi (t+2 giiniinde), 3 giin sonra
ise (t+3 glinlinde) para takasi gergeklesmektedir.

Orn:  13.12.2010 tarihinde . satin talimati
baslatilan yatirumenun 14.12.2010 tarihli fiyattan

pay takasi gereklesmekte, 15.12.2010 tarihinde
de nakit tutar yatrnnemun hesabina gegmektedir.

Katilimeilar i¢in ilgili piyasalarin  agik oldugu

giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay ahm
talimatlari, talimatm verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden talimatin
verilmesini takip eden ilk ig giinii yerine getirilir.

flgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden
talimatin verifmesini takip eden ikinci is giinlinde

verilen  talimatlar

yerine getirilir,

Ilgili piyasalarin kapal oldugu giinlerde verilen alim
talimatlart ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
iizerinden miiteakip i glinil gergeklestirilir.

Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin
igin  katthmer  adina likit  fonda
nemalandirimak suretiyle bu bolimde belirfenen
esaslar cercevesinde pay aliminda kullanilir

Emanet

Katiluncilar -igin ilgili piyasalarin agik oldugu
11:00’a kadar
verilmesini takip eden

verilen pay satum
talimatlar ilk

hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden yerine

glinlerde saat
talimatin

getirilir,

Tgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan
sonra verilmis olarak kabul edilr ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: fzerinden yerine
getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen satim
talimatlart ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

iizerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatuun ilgili piyasalarin agtk
oldugu giinlerde saat 11:00%a kadar verilmesi halinde
talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde,
iade talimatinn ilgili piyvasalarm a¢ik oldugu
giinlerde saat 11:00°dan sonra veya tatil giiniinde

verilmesi halinde ise. talimatm verilmesini takip eden

tigiinci is giuiinde'yatifiniéilara ddenir,

Katilimemin emeklilik-sisterinden gikfs, baska bir
R, 5
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sitkete aktarim ve herhangi bir nedenle sistemden
ayriima talebinde bulunmast halinde, katilimes
talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatiwim Sistemi Kanunu gergevesinde yerine getirilir
ve satis karsihfi olusacak olan tutar, katilimer
hesaplarina alacak olarak yansir.

Katiluncinin fon dagihim oram degisikligi ve plan
degisikligi durumunda ise var olan emeklilik
planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik
fonlarindaki  planm  kompozisyonu  arasindaki
farklilik yaratan fonlarm dnce satisi, daha sonra alist
gergeklestirilir.

. AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.§.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(AVH)

ESKi

YENI

FON YATIRIM STRA'FEJISI

Fon, secilen karsilastirma Olglitiine esdefer veya
daha fazla sermaye ve temettii kazanci elde etmek
amaciyla Fon portfoyiinde, siirekli olarak % 80
oraninda TMKB’de islem goren hisse senedi
bulunduracaktir.

Hisse segiminde genel piyasa egilimlerinin ortaya
koydugu  trendlerin  izdiiglimilnde  sadece
karsifagtima  dlgiitiiniin ~ getirisinin  yakindan
takibini saglayacak bir portfdy olugumunu one
¢tkaran bir stratgjinin agulik kazanmast miimkiin
olabilecegi gibi Sirket ve/veya sektor olgeginde
hazirlanan kapsamli aragtirma {iriinlerinde yer
alan tavsiyeler dogrultusunda yliksek getiri
beklentisi iceren temel analiz odakli pozisyoniarm
agirlikta oldugu bir yaklagmnin Sne gikmast da s6z
konusu olabilecektir.

Fon, secilen kargilastirma olgiitil kadar veya daha
fazla getiriyi alinabilecek en az risk ile saglama
hedefi dogrultusunda yatirimlar gesitlendirme
yoluyla riski dagitarak, likidite. unsurunu
gozeterek ve gerek duyuldugu takdirde vadeli
islem sozlesmelerine yatirim yapilinast suretiyle
yatirimlart  riskten  koruyarak  yOnetilecektir.
Fon’un temel ydnetim stratejisi, riski dagitmak
amacryla dengeli ve genis bir hisse senedi portfdy
dagiiimi olusturmaktir. Bu sayede belli hisselere
ve/veya sektdrlere  yogunlagmaktan  dolayt
olugabilecek risklerin en aza indirgenmesi
hedeflenmektedir. Bu siirecte hisselerin getirileri
arasindaki korelasyon da gdz oniine alimabilir.
Yogunlagma riskini dagitmak igin benzer risklere
maruz kalabilecek hisse senetlerinin bir Kisminin
yatirim dist birakilarak elenmesi kararlagtuilabilir.

Fon, secilen karsilastirma 8lgiitiine egdeger veya daha
fazla sermaye ve ftemettii kazanct elde etmek
amaciyla Fon portfdyiinde, siiekli olarak % 80
oranmda BiST’de islem gbren ottakhik payi
bulunduracaktir.

Hisse segiminde genel piyasa egilimlerinin ortaya
koydugu trendlerin izdiigtimiinde sadece karsilagtirma
dleiitiiniin getirisinin yakindan takibini saglayacak bir
portfoy olusumunu 8ne ¢ikaran bir stratejinin agirhk
kazanmast miimkiin olabilecedi gibi Sirket ve/veya
sektér olgeginde hazirlanan kapsamli  aragtirma
tiriinlerinde yer alan tavsiyeler dogrultusunda yliksek
getii  beklentisi igeren temel analiz odakl
pozisyonlarmm agnlikta oldugu bir yaklagimm one
¢ikmasi da s6z konusu olabilecektir.

Fon, segilen karsilastirma 8lgiitli kadar veya daha
fazla getiriyi almabilecek en az risk ile saglama
hedefi  dogrultusunda  yatirnmlart  gesitlendirme
yoluyla riski dagitarak, likidite unsurunu gozeterek
ve gerek duyuldugu takdirde vadeli iglem
sozlesmelerine yatiim yapilmasi suretiyle yatirimlart
riskten koruyarak ybnetilecekti. Fon’un temel
yénetim stratejisi, riski dagitmak amacryla dengeli ve
genis bir hisse senedi poitfdy dagilim olugturmaktur.
Bu sayede belli hisselere ve/veya sektorlere
yogunlagmaktan dolayi olugabilecek risklerin en aza
indirgenmesi hedeflenmektedir. Bu siiregte hisselerin
getirileri arasindaki korelasyon da gdz Oniine
alinabilir. Yogunlagma riskini dagitmak i¢in benzer
risklere maruz kalabilecek hisse senetlerinin bir
kismmn  yatim  digt  brrakilarak ¢ elenmesi
kararlagtinlabilig,~ :




FON TOPLAM GIDER KESINTISI (FON ISLETIM GiDERT DAHIL)

%2,28 (YILLIK)

KARSILASTIRMA OLCUTU

(%90) IMKB ULUSAL 100 ENDEKSI
(%1) KYD-TL BONO ENDEKS{ 182 GUN

(%9) KYD O/N REPO ENDEKSI-BRUT

(%90) BIST 100 ENDEKS]
(%1) KYD-TL BONO ENDEKSI 182 GUN

(%9) KYD O/N REPO ENDEKSI-BRUT

YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%80 - 100 HISSE

%0 - 20 DIBS(**)

%0 - 20 O/N T.REPO-BPP(*)

(*) Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfSyiiniin
en fazla %20 *si oraninda yapilacaktir,

(**) Fon portfdyiiniin en fazla %20’si oraninda
Ozel Sektor Tahvillerine yatirim yapilabilir

%80 - 100 ORTAKLIK PAYT
%0 - 20 DIBS(*)

%0 - 10 O/N T.REPO

%0 - 10 TAKASBANK PARA PIYASASI

(*) Fon portfdyiiniin en fazla %20’si oraninda Ozel
Sektor Tahvillerine yatirun yapilabilir

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN ESASLAR

d. Katdlimcilardan tahsil edilen nakit ve havale
katkt paylarinin girket hesaplarina intikal ettigi
giin (t) nemalandirma yapilmamaktadir, Intikal
tarihini (t+1) takip eden isginii fon dagiiimma
bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat
yonteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Likit-Karma Emeklilik Yatwim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip eden isgiiniinde

de (t+2), emeklilik sOzlesmesinde katduner
tarafindan belirlenen fonlara dagilim
gerceklestirilimektedir.  Kredi  kartindan  ve
dogrudan banka hesabindan tahsilat

yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gegtigi giin (t)
fon dagilumina bakidmaksizin, fonlarda uygulanan
ileri  fiyat yonteminden  dolayi, AvivaSA

Katilimetlar igin ilgili piyasalarin agik oldugu
giinlerde saat 10:00°a kadar pay
talimatlar, talimatin  verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden talimatin
verilmesini takip eden ilk ig giinii yerine getirilir,

verilen alim

IIgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra  verilen ilk  pay fiyati
hesaplamasimdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fivati iizerinden
ipeden ikinei s glinlinde

talimatlar

talimatin verilmesini

yerine getirilir,
&




Emeklilik ve Hayat A.$. Likit-Karma Emeklilik
Yatirim Fonu'na yénlendirilmektedir. Bunu takip
eden isginiinde de (t+1), emeklilik stzlesmesinde
katthmer tarafindan belirlenen fonlara dagdim
gerceklestirilmektedir.

e. Katthmemn emeklilik, baska sirkete transfer,
bireysel emeklilik sisteminden ¢tkig, plan
degisikligi, hesap bitlestirme ve fon dagilim orani
degisikligi talep etmesi halinde sahip oldugu
fonlarin satis yapilir. Fonlar satiirken ileri fiyat
uygulamasina  basvurulmaktadir.  Bu  sebeple,
portfoy yonetim sirketine fonun satim bilgilerinin
iletildigi giinden bir sonraki isgiinii gegerli olan
birim pay degerleri iizerinden satilarak, satis
islemi katilimcinin girketimiz nezdindeki hesabina
yansitihr,  Fon satisinin  sistemde  bagslatildig
tarihten {t giinii) 1 giin sonra portfdy ydneticisine
ve fon muhasebecisine bilgisi verilmektedir (t+1
giintinde), 2 giin sonra pay takasi (t+2 giiniinde), 3
giin sonra ise (t+3 giiniinde) para takast
gergeklesmektedir.

Igili piyasalarin kapal oldugu gtinlerde verilen alim
talimatiart ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

Alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin
igin  katilmer  adma  Emanet  likit  fonda
nemalandiriimak suretiyle bu béliimde belirlenen
esaslar gergevesinde pay aliminda kutlantlir

Katilimetlar igin ilgili piyasalarin  agik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay satin
talimatlarl talimatin  verilmesini takip eden ilk
hesaptamada bulunacak pay fiyatl tizerinden yerine
getirilir,

[lgili piyasalarin agtk oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasimdan
sonra verilmis olarak kabul edilic ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine
getirilir.

flgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen satim
talimatlart ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden gergeklestirilir,

Pay bedelleri; iade talimatinm ilgili piyasalarin agtk
oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar verilmesi halinde
talimatin verilmesini takip eden ikinei is giiniinde,
iade talimatinm ilgili piyasalarm agik oldugu
giinlerde saat 11:00°dan sonra veya tatil giiniinde
verilimesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden

tiglincii is giiniinde yatirimetlara ddenir.

Katilmein emeklilik sisteminden ¢ikis, bagka bir
sitkete aktarim ve herhangi bir nedenle sistemden
ayrilma talebinde bulunmasi halinde, katilimes
talepleri 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu gergevesinde yerine getivilir
ve satis karsilfi olusacak olan tutar, katilinc
hesaplarina alacak olarak yansir.

Katilimemm fon dagihim oram degisikligi ve plan
degisikligi durumunda ise var olan emeklilik
planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik
fonlarndaki  planmn  kompozisyonu  arasindaki
farklilik yaratan fonlarin dnce satigi, daha sonra aligt
gergeklestirilir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(AVD)

ESKI

YENI

FON YATIRIM STRATEJISI

FON portfdyiiniin tamam, hisse senedi ve/veya
borglanma araglarmin karmasindan olusturularak
hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz
geliri elde edilmesi hedeflenmektedir.

FON’un temel yonetim stratejisi, riski
dagitmak amaciyla dengeli ve genis bir
portfoy daZilimi olusturmaktir, Bu sayede
belli yatirim araglarina  yogunlagmaktan
dolayr  olugabilecek  risklerin en aza
indirgenmesi hedeflenir.

Piyasa kosullar1 gdz &nline alinarak oOncelikle
hangi yatirun araglari grubuna hangi oranlarda
yatiim  yapilacagi  belirlenir. Bu  tercihlerde
oneelikler, ilgili yatrim aract grubunun aguliklar
degistirilerek uygulanir. Bir sonraki adimda, her
bir yatmim aract grubu iginde, yatirim yapilacak
araclar birer birer incelenir. Likidite, risk, piyasa
deperi gibi unsurlar incelenerek bu araglarm
icinden en uygun olanlari segilir.  Yatrim
araglarinin  getirileri arasindaki korelasyon da
‘gbzoniine almir. Yogunlagma riskini dagitmak
icin benzer risklere maruz kalabilecek araglarin
bir kisnu elenebilir. Béylece her alt grup iginde
varolan yatirim araglarindan, alman riske gore
getirisi en yiiksek olan bir alt portfy olugturalur.
Bu alt portfoylerin birlesimi biiytik portfdyii
olusturur.

Yatirim araglariyla ilgili  se¢imler yapilirken,
araglarm sadece gegmis performanslart degil,
ileriye doniik beklentileri de gdz niine alinur.
Portfsy olusturulduktan sonra, en basta belirlenen
agiliklara gbre sapmalar izlenir. Sapma miktary
belirli bir diizeyi asarsa portfoyde yeniden
dengeleme  yapili.  Piyasada, baglangigtaki
durumu gecersiz kilan gelismeler oldugunda,
yukaridaki iglemler tekrarlanir ve portityde
gerekli dengelemeler yapilar.

Fon portfdyliniin tamamum, ortaklik payi, borglanma
araclarit ve kira sertifikalarinin karmasidan olugturan
ve hem sermaye kazanci hem de temettii, faiz ve kira
sertifikasi geliri elde etmeyi hedefleyen fondur Fon,
ortaklik  paylari, bor¢lanma araglan  ve Kkira
sertifikalart tiirlerinden en az ikisine yatirim
yapmaledir..

Fon’un temel yonetim stratejisi, riski dagitmak
amaciyla dengeli ve genis bir portfsy dagilim
olugturmaktir. Bu sayede belli yatirim araglarina
yogunlagmaktan dolayt olusabilecek risklerin en aza
indirgenmesi hedeflenir.

Piyasa kosullari gdz dniine alinarak dncelikle hangi-
yatiun araglart grubuna hangi oranlarda yatirim
yapilacagi belirlenir. Bu tercihlerde oncefikler, ilgili
yatirm - aracr  grubunun  agwhklart  degistirilerek
uygulanir, Bir sonraki adunda, her bir yatium araci
grubu iginde, yatirim yapilacak arvaglar birer birer
incelenir, Likidite, risk, piyasa degeri gibi unsurlar
incelenerek bu araglarm iginden en uygun olanlari
segilic,  Yatrun araglarmn  getirileri  arasindaki
korelasyon da gdz &nitne alnir. Yogunlagma riskini
dagitmak i¢in benzer risklere maruz kalabilecek
araglarin bir kisme elenebilir. Bdylece her alt grup
icinde var olan yatirim araglarindan, alinan riske gore
getitisi en yitksek olan bir alt portfy olusturulur. Bu
alt portfdylerin birlesimi bityiik portfoyii olusturur,
Yatinm  araglariyla  ilgili - segimler  yapilirken,
araglarin sadece gegmis performanslan degil, ileriye
doniik beklentileri de géz dniine almir.

Portfdy olusturulduktan sonra, en bagta belirlenen
agiliklara gbre sapmalar izlenir. Sapma miktari
belirli bir diizeyi agarsa portfdyde yeniden dengeleme
yapilir, Pivasada, baglangigtaki durumu gegersiz kilan
gelismeler oldugunda, yukaridaki islemler tekrarlanir
ve portfoyde gerekli dengelemeler yapilir.

FON ISLETIM GiDERI




%1,898 (YILLIK)

%1,87 (YILLIK)

FON TOPLAM GIDER KESINTIST (FON ISLETIiM GIDERI DAHIL)

%1,91 (YTLLIK)

KARSILASTIRMA OLCUTU

(%50) KYD TL Bono Endeksi- TUM
(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi
(%17) KYD O/N Repo Endeksi — Briit

(%1)KYD I AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI

(%1) KYD OST ENDEKS{ - SABIT

(% 1) KYD OST ENDEKSI - DEGISKEN

(%51 KYD TL TUM BONO ENDEKSI
(%30) BIST 100 ENDEKSI
(%10) KYD Briit O/N Repo Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gésterge TL Mevduat
Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge USD Mevduat
Endeksi

{(%1) KYD OST Endeksi- Sabit

(%1) KYD OST Endeksi- Degisken

(%1) KYD Eurobond Endeksi (USD-TL)
(%1} KYD Altin Fiyat Endeksi (Kapanis)
(%1) KYD Fon Endeksi (A Tipi)

(%1) KYD Fon Endeksi (B Tipi)

(%1) KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar:
Endeksi

YATIRIM STRATEJISI BANT ARAL

,-“""‘




%40 - 70 DIBS

%15 - 45 HISSE

%0 - 30 O/N T.REPO-BPP(¥)
%0 - 20 MEVDUAT

%0 —30 OST

(*) Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portféyiiniin
en fazla %20 ’si oranmda vapilacaktir,

%25 - 55 DIBS

%15 - 45 Ortakhik Paylan

%0 - 10 O/N T.REPO

%0 - 10 Takasbank Para Piyasasi
%0 - 25 Mevduat

%0 - 30 OST

%0 - 30 Eurobond

%0 - 30 Altin

%0 - 20 Yatirum Fonu

%0 - 30 Kira Sertifikasi

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKiN ESASLAR

d. Katiluncilardan tahsil edilen nakit ve havale
katki paylarmin girket hesaplarmna intikal ettigi
giin (f) nemalandirma yaptlmamaktadir. Intikal
tarihini (t+1) takip eden isgiinli fon dagilimina
bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat
yénteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Likit-Karma Emeklilik Yatinm Fonu'na
yénlendirilmektedir. Bunu takip eden isgiiniinde

de (t+2), emeklilik sozlesmesinde katilimet
tarafindan belirlenen fonlara dagilinu
gerceklestirilmektedir.  Kredi  kartindan  ve
dogrudan banka hesabindan tahsilat

yontemlerinde ise, tahsifatin hesaba gegtigi giin (t)
fon dagiimina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan
ileri  fiyat yonteminden dolayr, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Karma Emeklilik
Yatum Fonu'na ydnlendirimektedir, Bunu takip
eden iggiinlinde de (t+1), emekiilik sdzlesmesinde
katilimer tarafindan belirlenen fonlara dagilinm
| gergeklestirilmektedir.

e. Katilimeinin emeklilik, bagka sirkete transfer,
bireysel emeklilik sisteminden ¢tkig, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagilim orani
degisikligi talep etmesi halinde sahip oldugu
fonlarn satig yapuir. Fonlar satilicken ileri fiyat
uygulamasina  bagvurulmaktadir, Bu  sebeple,
portfdy yonetim sirketine fonun satun bilgilerinin
iletildigi giinden bir sonraki iggiinii gegerli olan
birim pay degerleri lizerinden satilarak, satis
islemi katithmcinin sirketimiz nezdindeki hesabma

yansifilr,  Fon  satignun  sistemde  baglatildig

Katilimeidlar igin  ilgili piyasalarm  agik  oldugu
glinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatin  verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden talimatin
verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra ilk  pay fiyatt
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden
talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde

verilen  talimatlar

yerine getirilir.

ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen alim
talimatlar: ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir,

Al talimatinin karsih@inda tahsil edilen tutar o giin
igin  katithmei likit  fonda
nemalanduilmak suretiyle bu bélimde belirlenen

adina  Emanet

esaslar cergevesinde pay almunda kullandir

Katilmetlar igin ilgili piyasalarin  agtk  oldugu
glinlerde saat 11:00°a kadar pay satim
talimatlar: talimatin  verilmesini takip eden ilk

verilen

hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerigden yerine

getirilir,




tarihten (t giinii) 1 giin sonra portfdy yoneticisine
ve fon muhasebecisine bilgisi verilmektedir (t+1
giiniinde), 2 giin sonra pay takast ve yine ayni giin
para takas! gergeklesmektedir (t+2 giintinde).

Igili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra verilen talimatiar ilk fiyat hesaplanmasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatt lizerinden yetine
getirilir,

flgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen satun
talimatlart ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden gergeklegtirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinumn ilgili piyasalarm agik
oldugu giinlerde saat 11:00%a kadar verilmesi halinde
talimatin verilmesini takip eden ilk is giintinde, iade
talimatinin ilgiti piyasalarin agik oldugu giinlerde
saat 11:00°dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi
halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinet is

gliniinde yatirimeilara ddenir.

Katilimemin emekfilik sisteminden ¢ikig, baska bir
sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle sistemden
ayrilma talebinde bulunmas: halinde, katiline:
talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirun Sistemi Kanunu ger¢evesinde yerine getirilir
ve satis karsihifi olugacak olan tutar, katilimei
hesaplarina alacak olarak yansir.

Katilimein fon dagilim oram degigikligi ve plan
degisikligi durumunda ise var olan emeklilik
planindaki  fonlar ile talep edilen emeklilik
fonlarmdaki  plamin  kompozisyonu  arasindaki
farkhlik yaratan fonlarm Snce satigi, daha sonra alist
gergeklestirilir,




