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Degisiklikler Q4. /822015 tal‘ihilldeli‘fitibéifén «--11%1111511111_f%1ya baslanacaktir.

1) Emeklilik Yatwun Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkmnda
Yonetmelik hiikiimlerine ve yeni vergi mevzuatma uyum gergevesinde degisiklikler

yapilmigtir,

2) Fon stratejisi, kargilastirma Slgiitii, yatmim stratejisi bant araligt ve fon isletim giderine
iligkin degisiklikler asagidaki tabloda yer almaktadur,

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(AVB) _
ESKI YENI
FON YATIRIM STRATEJISI
FON, YONETMELIGIN 6. maddesi|Fon portfoyiinin en az %80’i kamu dis
kapsamuinda, Kurulca uygun  goriilmek | borglanma araglarina yatirilarak faiz geliri elde

kosuluyla fon paylarim, Bireysel Emeklilik
Sistemi Hakkinda Yonetmelik geregi kurulan
grup emeklilik  plan ve  sbzlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kisi ya da
kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus
bir grup emeklilik yatirim fonudur., FON
portidyiiniin en az %80’1 kamu dig borglanma
senetlerine (eurobond) yatirlarak faiz geliri
elde edilmesi hedeflenmektedir. FON
portfoyli YONETMELIGIN 5. maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinden olusur.

Eurobondlar, yabanci  menkul kiymet
niteliginde olmayip, YONETMELIGIN 22'nci
maddesinde ifade edilen azami %15 orani
kapsanunda degerlendirilimez.

FON’un yOnetim stratejisindeki temel amag
bir yandan Tirk Hazine’sinin ywrtdisinda
ihrag ettigl ve ¢ogunlukla “Eurcbond” olarak
bilinen kamu dig borclanma araglarmm
yliksek getirilerinden faydalanuken diger

etmek hedeflenmektedir.

Fomun yonetim stratejisindeki temel amag bir
yandan Tiirk Hazine’sinin yurtdiginda ihrag ettigi
ve ¢ogunlukla “Eurobond” olarak bilinen kamu
dis borglanma araglarinin yitksek getirilerinden
faydalanirken, diger yandan da déviz kurlarinda
Tiirk Lirasi aleyhine gelisebilecek
olumsuzluklara karsi koruma saglamaktir. Fon
portféyti, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan
ihra¢ edilmis, ABD Dolar1 ve Euro cinsinden
kamu dig  borglanma araclanmin  ortalama
vadesine uygun olarak yonetilmektedir.

Eurobondlarin dénemsel kupon ddemeleri olast
nakit ¢ikiglarimi karsilamak icin fona istikrarh bir

gelir kaynagi olusturacak, fiyatlarda
yasanabilecek  olast  oynakligin  olumsuz
etkilerinin ~ belitli  olglide  azaltilmasmi
saglayacaktir, G




yandan da déviz kwlarnda Tirk  Lirast
aleyhine gelisebilecek olumsuzluklara karsi
koruma saglamaktir. '

FON’da biriken doviz arzmin ters repo
vapilarak degerlendirilmesi  segenegi ise
FON’a esneklik kazandmracagi gibi Eurobond
fiyatlarinda meydana gelebilecek sert fiyat
hareketlerine karst da bir miktar koruma
olusturacaktir,

Eurobondlarin  donemsel kupon ddemeleri
olas1 nakit c¢ikislart karsgilamak igin FON’a
istikrarli  bir gelir kaynagi olusturacak,
fiyatlarda yasanabilecek olasi oynakligin
olumsuz etkilerinin belirli Olgiide
azaltilmasini saglayacaktir.

Kamu dig borglanma senetleri ihraci, kamu ig
borglanma senetlerine kiyasla yatirunciyl
koruma anfaminda ¢ok daha kati kurallara
baglanmig olup, bu durum FON’un maruz
kalabilecegi ihraggr kurumun yani Tiirkiye
Hazinesi’'nin kredi ya da geri ddeme riskinin
onemli ol¢tide azalmasi anlamma

gelmekiedit,
YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI
%80 - 100 EUROBOND %80 - 100 EUROBOND
%0 - 20 O/N TERS REPO - BPP %0-10 Ters Repo
%0 - 20 DIBS %0-10 Takasbank Para Piyasas:
%0 - 20 MEVDUAT %0-20 DIBS
%0 - 20 MEVDUAT %0-20 Mevduat
%0 - 20 MEVDUAT %0-20 OST
%0 - 20 OST
FON ISLETIM GIDERI
%1 (YILLIK)




FON TOPLAM GIDER KESINTISI (FON iSLETIM GiDERI DAHIL)

%1,91 (YILLIK)

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIiN ESASLAR

m) Katilimcilardan tahsil edilen nakit ve
havale katki paylarmin sirket hesaplarma
intikal  ettigi  glin @ (f) nemalandirma
yapilmamaktadir, intikal tarihini (t+1) takip
eden isgiinii fon dagilimma bakilmaksizin,
fonlarda uygulanan ileri fiyat yonteminden
dolay1, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Karma Emeklilik Yatwum Fonu'na
yonlendirilmektedir.  Bunu  takip  eden
isgiiniinde de (t+2), emeklilik sézlesmesinde
katilimer  tarafindan  belirlenen  fonlara
dagiiimt gergeklestirilmektedir. Kredi
kartindan ve dogrudan banka hesabindan
tahsilat yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba
geetigi giin (t) fon dagilimina bakilmaksizin,
fonlarda uygulanan ileri fiyat yonteminden
dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Karma Emeklilik Yatiim Fonu'na
yonlendirilmektediv. Bunu  takip eden
iggliniinde de (t+1), emeklilik sozlesmesinde

katihmeci  tarafindan  belirlenen  fonlara
dagilimi gergeklestirilmektedir.
n. Katilimcimin  emeklilik, bagka girkete

transfer, bireysel emeklilik sisteminden ¢ikis,
plan degigikligi, hesap birlestirme ve fon
dagilim oram degisikligi talep etmesi halinde
sahip oldugu fonlarm satig yapili. Fonlar
satihirken ileri fiyat uygulamasina
bagvurulmaktadir, Bu  sebeple, porttoy
yonetim girketine fonun satim bilgilerinin
iletildigi giinden bir sonraki isglinii gegerli
olan birim pay degerleri tizerinden satiltarak,
satig islemi katlimenun sirketimiz nezdindeki
hesabma yansitilir. Fon satisinin  sistemde
baglatiidigr tarihten (t giinii) 1 glin sonra
pprtfﬁy yoneticisine ve fon muhasebecisine
bilgisi verilmektedir (t+1 giiniinde), 2 giin
sonra- pay takasi (t+2 giintinde), 3 giin sonra
ise (t+3 giiniinde) para takasi
gerceklesmektedir,

Katilmeilar icin ilgili piyasalarm agik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatmn verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii
yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm agik oldugu giinlerde saat
11:00’dan sonra verilen talimatlar itk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci
i giintinde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapah oldugu giinlerde verilen
alim talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatt {izerinden miiteakip is giinil gergeklestirilir.
Ahm talimatunn karsithifinda tahsil edilen tutar o
giin i¢in katilimer adina Emanet likit fonda
nemalanduilmak suretiyle bu béliimde belirlenen
esaslar gergevesinde pay aluninda kullanlir

Katthmetlar igin ilgili piyasalarin agik oldugu
glinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay satun
talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
yerine getirilir.

llgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat
11:00’dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

lgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen
satim talimatlar: ilk hesaplamada bulunacak pay
tiyat: lizerinden gerceklestirilir,

Pay bedelleri; iade talimaugin ilgilipivasalarin
Aoy
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acik  oldugu giinlerde saat 11:00°a  kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden ikinci is giiniinde, iade talimatinin ilgili
piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra veya tatil gliniinde verilmesi halinde ise
talimatin  verilmesini takip eden dglincii is
glinlinde yatirimeilara ddenir.

Katiluncinin emeklitik sisteminden ¢ikig, baska
bir sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle
sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde,
katilimer talepleri 4632 sayil Bireysel Emeklilik
Tasarruf  ve  Yatmim  Sistemi  Kanunu
cercevesinde yerine getirilir ve satig karsilifi
olugacak olan tutar, katilimer hesaplarma alacak
olarak yansir.

Katilimcmin fon dagilim oram degisikligi ve
plan degisikligi durumunda ise var olan
emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen
emeklilik fonlarindaki planin  kompozisyonu
arasindaki farklilik yaratan fonlarm Once satigi,
daha sonra alig1 gergeklestirilir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

. (AVG)
ESKI YENI
FON YATIRIM STRATEJIS1
FON portféyiiniin en az %80’i devlet dis | Fon portfoyiiniin en az %80'i kamu dig

bor¢lanma senetlerine (Eurobond) yatmilarak
faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir.
FON’un yonetim stratejisindeki temel amag
bir yandan Tik Hazine'sinin yurtdigmda
ihrag ettigi ve ¢ogunlukla “Eurobond” olarak
bilinen kamu dis borglanma araglarmmn
yiiksek getirilerinden faydalanirken diger
yandan da doviz kurlaninda Tiirk Liras:
aleyhine geligebilecek olumsuzluklara karsi
koruma saglamaktir.
FON’da biriken do6viz ters

arzinin repo

bor¢lanma araglarma yatirilarak faiz geliri elde
etmek hedeflenmektedir,

Fonun yonetim stratejisindeki temel amac bir
yandan Tiirk Hazine’sinin yurtdiginda ihrag ettigi
ve cogunlukla “Eurobond” olarak bilinen kamu
dis bor¢lanma araglarinin yiiksek getirilerinden
faydalaniken diger yandan da d6viz kurlarinda
Tiivk Lirasi aleyhine geligebilecek
olumsuzluklara karst koruma saglamaktir. Fon
portféyii, T.C. Hazine Muste.snlggl Sarafindan
ihra¢ edilmis, ABD Dohu ve E{n"dghcinsinden




yapilarak degerlendirilmesi segenegi ise fona
esneklik  kazandiracagi  gibi  Eurobond
fiyatlarinda meydana gelebilecek sert fiyat
hareketlerine karst da bir miktar koruma
olusturacaktir,

Eurobondlarin  dénemsel kupon o6demeleri
olast nakit g¢ikiglart karsilamak i¢in FON’a
istikrarli  bir gelir kaynagt olugturacak,
fiyatlarda yaganabilecek olast oynaklifin
olumsuz etkilerinin belirli olctide
azalttimasini saglayacaktm,

Kamu dig bor¢lanma senetleri ihract, kamu ig
bor¢lanma senetlerine kiyasla yatirimeiy:
koruma anlaminda ¢ok daha kati kurallara
baglanmig olup, bu durum FON’un maruz
kalabilecegi ihraggt kurumun yani Tiirkiye
Hazinesi’nin kredi ya da geri 6deme riskinin
Onemli 6lciide azalmasi anlamina
gelmektedir.

kamu dis borglanma araclarmm  ortalama
vadesine uygun olarak y&netilmektedir.

Eurobondlarin dénemsel kupon odemeleri olasi
nakit ¢ikiglan kargilamak icin fona istikrarly bir
gelir kaynag olugturacak, fiyatlarda
yaganabilecek oynakligm  olumsuz
etkilerinin Olgiide  azaltilmasini

saglayacaktir,

olas1
belirli

FON ISLETIiM GIDERI

%1,898 (YILLIK)

%1,89 (YILLIK)

FON TOPLAM GiDER KESINTISI (FON ISLETIM GIDERI DAHIL)

%1,91 (YILLIK)

KARSILASTIRMA OLCUTU

(%44) KYD Eurobond Endeksi USD-TL.
(%44) KYD Eurobond Endeksi EURO-TL

(%5) KYD O/N REPO ENDEKSI-BRUT
(%3) KYD-TL BONO ENDEKSI 182 GUN

(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI

(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE USD
MEVDUAT ENDEKSI

(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE EURO

(%44) KYD Eurobond Endeksi USD-TL
(%44) KYD Eurobond Endeksi EUR-TL

(%4) KYD O/N Repo Endeksi - Briit
(%4) KYD-TL Bono Endeksi 182 Giin

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge USD Mevduat
Endeksi

( 9{ e S
(%1) KYD 1 Aylik Gosterge EUB.Mevdua\ﬁi_;
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MEVDUAT ENDEKSI

(%1) KYD OST ENDEKSI — SABIT

Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi - Sabit

YATIRIM STRATEJiSi BANT ARALIGI

%80 - 100 EUROBOND
%0 - 20 O/N T.REPO-BPP
%0 — 20 DIBS

%0 - 20 TL MEVDUAT
%0 - 20 USD MEVDUAT
%0 - 20 EURO MEVDUAT

%0 - 20 OST

%380 - 100 EUROBOND

%0 - 10 Ters Repo

%0 - 10 Takasbank Para Piyasasi
%0 - 20 DIBS

%0 - 20 Mevduat

%0 - 20 OST

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN ESASLAR

d. Katihmeitardan tahsil edilen nakit ve
havate katki paylarmin girket hesaplarmna
intikal  ettigi glin  (t}) nemalandirma
yaptimamaktadir, Intikal tarihini (¢+1) takip
eden iggiinii fon dagilimina bakilmaksizin,
fonlarda uygulanan ileri fiyat ydnteminden
dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Karma Emeklilik Yatiim Fonu'na
yonlendirilmektedir.  Bunu  takip  eden
isgtiniinde de (t42), emeklilik sézlesmesinde
katthmc:  tarafindan  belirlenen  fonlara
dagilim gerceklestirilmektedir, Kredi
kartindan ve dofrudan banka hesabindan
tahsilat yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba
gectigi glin () fon dagilimina bakilmaksizin,
fonlarda uygulanan ileri fiyat yonteminden
dolay1, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Karma Emeklilik Yatmim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu  takip  eden
isgliniinde de (t+1), emeklilik sézlesmesinde
katithmci  tarafindan  belirlenen  fonlara
dagilim gerceklestirilmektedir.

e. Katulimcimn emeklilik, bagka sirkete
transfer, bireysel emeklilik sisteminden ¢ik1s,

Katithmeilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu
giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk |.
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
talimatm verilmesini takip eden ilk is giinii
yerine getirilir.

llgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat
11:00’dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden talimatn verilmesini takip eden ikinci
is giintinde yerine getirilir.

fgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen
alim talimatlart ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatt lizerinden miiteakip is glinii gergeklestirilir.
Alim talimatinin kargihigmda tahsil edilen tutar o
glin icin katilime:r adina Emanet likit fonda
nemalandirilmak suretiyle bu béliimde belirlenen
esaslar cercevesinde pay aliminda kullanili

Katllmeilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadalvelllenphy satim




plan degisikligi, hesap birlestirme ve fon
dagilim orani degisikligi talep etmesi halinde

sahip oldugu fonlarmn satig yapilw. Fonlar
satilirken ileri fiyat uygulamasina
bagvaurulmaktadir. Bu  sebeple, portfoy

yonetim girketine fonun satim Dbilgilerinin
iletildigi glinden bir sonraki iggiinii gecerli
olan birim pay degerleri tizerinden satilarak,
satig islemi katilimeinin sirketimiz nezdindeki
hesabina yansitilir, Fon satigmin  sistemde
baglatildigy tarihten (t giinti) 1 giin sonra
portféy yoneticisine ve fon muhasebecisine
bilgisi verilmektedir (t+1 giiniinde), 2 giin
sonra pay takasi (t+2 gliniinde), 3 giin sonra
ise (t+3 giintinde) para takast
gerceklesmektedir.

talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
yerine getirilir.

llgili piyasalarm agik oldugu giinlerde saat
11:00°dan  sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen
satim talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatt iizerinden gergeklestirilir,

Pay bedelleri; iade talimatimin ilgili piyasalarin
aglk oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar
verilmesi halinde talimatin  verilmesini takip
eden ikinci i§ gliniinde, iade talimatiun ilgili
piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan
sonra veya fatil giintinde verilmesi halinde ise
talimatin  verilmesini takip eden {glincii is
glinlinde yatirumcilara Sdenir.

Katllimemin emeklilik sisteminden ¢ikig, baska
bir sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle
sistemden ayrima talebinde bulunmasi halinde,
katilimer talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf  ve  Yatiim  Sistemi  Kanunu
cercevesinde yerine getiriliv ve satig karsilifia
olusacak olan tutar, katilimci hesaplarina alacak
olarak yansir.

Katilimcinin fon dagilim oram degigikligi ve
plan degisikligi durumunda ise var olan
emeklilik planmndaki fonlar ile talep edilen
emeklilik fonlarindaki planm kompozisyonu
arasindaki farklilik yaratan fonlaun once Sat1$1
daha sonra aligt gergeklestiriliv, .5 4o




