KATILIMCILARA DUYURU
KURUCUSU OLDUGUMUZ EMEKLILIK YATIRIM FONLARI
ICTUZUK VE IZAUNAME DEGISIKLIKLERI

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyiime Amagli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirun Fonu (AEB),
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AEH), Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu (AEI), Avivasa Emecklilik ve llayat A.S. Altm Emeklilik
Yatiim Fonu (AEL), Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatuirun Fonu (AVN), Avivasa
Emeklilik Ve Hayat A.S. Blyiime Amagl Performans Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (AVP),
Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu
(AVG), Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektor Borglanma Araglars Bmeklilik Yatun Fonu
(AVO), Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatiim Fonu
(AVB), Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. B.R.1.C Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
(AVR) igttiziikleri, izahnameleri ve tanttim formlan Serimaye Piyasast Kurulw’nun i-SPK.4632
s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.) sayih Ilke Karari olarak kabul edilen “Emeklilik
Yatirmm Fonlarma iligkin Rehber”c uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun

Qo 1 O 12 T tarihve !2335"" 07 . JCEESsayili izni ile degistirilmis olup, stz
konusu degisiklikler 12 {1 3 ¢1f b tarihinden itibaren uygulanmaya
baglanacaktir,

DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1, ¥onlarm Unvam asagidaki sekilde defiistivilmistir:

Eski Fon Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.Biiytime Amaglt Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirun
Fonu (AEB)

Yeni Fon Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatiun Fonu (AEB)

Eski Fon Unvam
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Biiytime Amagh Performans Esnek Emeklilik Yatinnm
Fonu (AVP)

Yeni Fon Unvam
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu(AVP)

Eski Fon Unvam
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaglt Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik

Yatin Fonu (AVG)

Yeni Fon Unvam
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§. Kamu Dig Borglanma Araglar Emekhhg,'\@afi‘nm Fonu

(AVG)




Eski Yon Unvani

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu
(AVB)

Yeni Fon Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Uzun Vadeli Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik
Yatuim Fonu (AVB)

Eski Fon Unvam ‘
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. B.R.LC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVR)

Yeni Fon Unvan
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. B.RIC. Ulkeleri Yabanct Degisken Emeklilik Yatiim
Fonu [AVR)

Unvam defiismeyen fonlar asamdaki gibidir:

FON UNVANI
1| Avivasa Emeklilik ve Hayat A S Hisse Senedi Emeklilik Yatiwmm Fonu (AEH)
2 | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$.Katki Emeklilik Yatirim Fonu (AEI)
31 Avivasa Emeklilik ve layat A.S.Aliin Emeklilik Yatinm Fonu (AEL)” ]
4 | Avivasa Bmeklilik ve Hayal A.S. Standart Emeklilik Yatinim Fonu (AVN)
5 1 Avivasa BEmeklilik ve Hayat A.S, Ozel Sektor Borglanima Araglar Emeklilik
Yatinn Fonu (AVQO)

2. FFonlara iligkin temel riskler tanumlanarak amlan risklerin 6lgiim csaslarina iligkin bilgiye yer
verilmistir,

3. Fonlarm kargtlastirma dlgiitlerinde, fon toplam gider kesintisi oranlarinda ve fon igletim gideri
kesintisi oranlarinda degisikiik yapilmamustir,
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4, Fonlarim vatirim stratejileri asafidaki sekilde defismistir:

pay! piyasasindaki reel getirinin fon reel
getirisine dénligmesi amaciyla harcket
eder.

minimum
zorunlulugunu
kosuluyla piyasa yoniine iligkin
beklentiler 1s:ifinda  hisse  senedi
pozisyonunu ayariar. Fonun ortakhk pay1
pozisyonu  %80-%100  aralifinda
dalgalanabilir. Ekonomik, finansal ve
piyasa kogullarinin analizi bu noktada
alinan kararlarda etkilidir.

%80 ortakitk payr
saplamak

Fon,
yatirumi
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FON
UNVANI YATIRIM STRATEJISI
Eski Yeni
Fon; fon portféytintin minimum %80°lik
kismmi  ortaklik payr yatinmlarina
y6nlendirir.
Mevzuat geregi, Fon; fon portfoyliniin
minimum %80°lik kismini ortaklik payi
yatitimlaria yonlendiimek zorundadir.
Yitksek oranda odaklandifs  yatimm
aracina yonelen fon portfdyiiniin kiigiik
bir  kisimyla  da  nakit  egdefieri
enstriimanlara  yatwun  yapthr, Nakit} . PP o/ G
esdeferi yatirim araglarina yonlendiriten Fon; fon portlbyliniin mintmum 7680
vt | devamit olarak ortakhik  pay:
kisim fon katihim payt geri déntiglerinin atiimlarna vatmilacaktie. Fon. ortaklik
karstlanmasinda ve piyasalarda olugacak y . yaur .Cd.. o s
firsatlarin degerlendirilebilmesi Payl piyasasiiin iy1 bi goslergesl olan
noktasmda imkan sq“lﬁl' ’ BIST 100 Endeksi getirisine paralel
an sagiat. performansi hedeflerken hem sermaye
Fon, tlkemizin halka agtk en biiylk k_azanc.n hem de temeltd getirist em?
. . . |etmeyi amaglar. Orta — uzin vadeli
sirkellerini kapsayan BIST 100 Endeksi| ©.. , o _ oo
actirisine patalel porformanst hedefler dénemde iitkenin bilyiime potansiyeline
Orta — uzun vadeli donemde tilkenin par.aie]‘ or_takhk payl pl.}'asasmdalu I‘FCI
bilytime potansiyeline paralel ortaklik getirinin fon reel getirisine dontigmesine
AEB yonelik yatirim yapar,

Fon, mevzuat geregi minimum %80
ortaklik  paylarma  yatiim  yapmak
kosuluyla, piyasa yoniine iligkin
beklentiler  dogrultusunda  paylara
yatiiim  oramni  ayarlar.  Ekonomik,
finansal ve piyasa kosullarimn analizi bu
noktada alinan karatlarda etkilidir. Bu
dogrultuda, fonun ortaklik paylarina
yatirim orant %80 - %100 araliinda
dalgalanabilir.




AVP

Fon; fon portfgyiiniin tamamini degisen
piyasa kosullarma gore yonetmelikie
belirtilen varlik tiirlerinin tatnamina veya
bir kismina yatirie ve sermaye , temeitii
ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler, Bu
tiir fonlarmn varlik dagihm: Snceden
belirlenmez. Fon igerisindeki dagilimi
ise siireg igerisinde beklenen getiri ve
risk analizleri 1giginda uygun noktay
saflayacak bilesim olarak belirlenir.
Hareket marjlari ydnetimsel prensipler
cergevesinde sumrhdir,

Fon, orta ve vzun vade perspektifiyle,
orfa-yiiksek risk diizeyinde, yiiksek reel
getiri performanst hedefiyle haveket eder.
FON’da miimkiin otan en yitksek reel
getiri  hedeflendiginden  dolayr gesith
yatim  araglarindan  aktif  sekilde
faydalanilacak ve diger fonlara kiyasla
daha agresif bir yatwim stratejisi
izlenccektir.

Piyasa kogullarr gbz oOniinc almarak
éncelikle hangi yatirnn araglar grubuna
hangi oranlarda  yatinim  yapilacag
belirlenir. Bir sonraki adunda, her bir
yatirim  aract  grubu  iginde, yatnim
yapilacak araglar incelenir, Likidite, risk,
piyasa degeri gibi unsurlar incelenerek
bu araglarin i¢inden en uygun olanlan
segilir, Yatirun araglarimin - getirileri
arasindaki  korelasyon da g6z Oniine
alimir. Yogunlagma riskini dagitmak igin
benzer risklere maruz kalabilecek
araclarin bir kismi elencbilir.

Fon yatummlarinda hedeflenen katma
deger ortalama fon vadesinin aktif
ybnetimi, getiri egrisinde dogru pozisyon
noktasinin saptanmasi, sektor tercih ve
beklentilerinin analizi ve varlik se¢imi ile
saglanacaktir, Yatiim araglanyla ilgili
secimler yapilirken, araglarin sadece
geemis performanslart  degil, ileriye
doniik beklentileri de gdz Oniine alimr,
Portfsy olusturulduktan sonra, en basta
belirlenen agirlikiara gore sapmalar
izlenir. Sapma miktar belirti bir diizeyi
asarsa portfdyde yeniden dengeleme
yapilir. Piyasada, baslangigtaki durumu
gecersiz. kilan gelismeler oldugunda,
yukaridaki  iglemier tekrarlanir  ve
portfdyde gerekli dengelemeler yapihir.

Fon portfoyliniin tamami, degigen piyasa
kosullarina gbre, Yoénetmelik’te
belirtilen varlik {lirlerine, belirlenen
asgari ve azami simtlamalar dahilinde
yatiilir, Fon, sermaye kazanci, kar payi
ve faiz kazanc: elde etmeyi hedefler.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle,
orta risk diizeyinde, agulikli olarak Tiirk
Lirasi cinsinden kamu ve ézel sektor
borglanma araglanna, Tiirtk ortaklik
paylarina, déviz ve Tik Liras:
cinsinden vadeli mevduata, altina ve ters
repoya ve 2.4. maddesinde belirtilen
difict araglara yalnun yapmaktadir,

Fon’un risk degeri 3-4 aralipmdadir,

Fon portfoy degerinin %80 ve fazlass
devamh olarak déviz cinsinden patra ve
sermaye piyasasi araglarina yatinlamaz.




Fon portfyiintin en az %80°i kamu dig
borglanma araglarina  yatirilarak  faiz
geliri elde etmek hedeflenmektedir.

Fonun yonetim stratejisindeki  temel
ama¢ bir yandan Tirk Hazine’sinin
yurtdisinda ihrag ettii ve cogunlukla
“Burobond” olarak bilinen kamu dis
borglanma aragiarinm yilksek
getivilerinden  faydalaniwken  diger
yandan da doviz kurlanda Tiirk Liras
aleyhine gelisebilecek olumsuzluklara

Fon portféyliniin en az %80°( devamli
olarak kamu tarafindan yurt disinda
ihrag edilen dis borglanma araglarindan
olugan fondur. Fon’un yatiim stratejisi,
agirlikls olarak T.C. Hazine Mitstesarhp
taralindan yurt diginda ihrag edilen dig
borglanma araglarina yatirim yaparak
faiz geliri elde etmektir. Fon, eurobond
yatirmi ile déviz cinsinden faiz geliri ve
sermaye kazanc: elde etmeyi hedefler.

Fonun  yatinm = stratejisindeki  temel
amag; T.C. Hazine Miistesarlifit ve 6zel
sektbrden ihraggilar larafindan  ihrag
edilen dig borglanma araglarnin yiiksek
gelirilerinden faydalanmaktir,

Dis borglanma acaglaninin  dinemsel

AVG kargt koruma saglamaktir. Fon portfoyii, kupon  ddemelerinin, olasi  nakit
T.C. Hazine Miistesarhgt tarafindan ctkiglarini  karstlamak  adina  fona
ihrag edilmis, ABD Dolart ve Euro |istikiarli bir gelit kaynagt olusturmast
cinsinden  kamu  dig  borglanma | beklenmektedir,
araglanmm  ortalama  vadesine uygun
olarak yonelilmektedir, Yatonm  kararfart alimirken;  gelecege

yonelik  faiz.  beklentileri,  spread
Eurobondlarm dnemsel kupon | analizleri, risk/getiti degerlendirmeleri,
ddemeleri olast nakit ¢ikiglar karsitamak | ve durasyon ve konveksite gibi temel
igin fona istikrarli bir gelir kaynagi|faktdiler  Sne gtkar.  Piyasadaki
olusturacak, fiyatlarda yasanabilecek | anomaliler, ek getiri olanagt sunabilecek
olast oynaklim olumsuz etkilerinin | yatimlar ve potansiyel al-sat firsatlan
belirli dlgiide azalitlmasin saglayacaktir. [ da degerlendirilerck fona ckstra katki
saglanmaya  gayret  edilic.  Faiz
Ongdriileri temelinde, portféy vadesi ve
varhk dagithmimin dinamik bir sekilde
yonetilmesiyle piyasadaki déviz cinsi
getirilerden maksimum Glgtide
faydalanmaya ¢alistlir.
Fon portfdytiniin en az %80’i kamu d,}“"’ Fon portfylintin en az %80’i devaml:
bm:g:!anma araglarina yatlrllara.k faiz olarak kamu tarafindan yurt diginda
geliri elde etmek hedeflenmektedir. ihrag edilen dis borglanma araglarindan
olusan fondur. Fon’un yatirim stratejisi,
agirlikli olarak T.C. Hazine Miistesarlig:
tarafindan yurt diginda ihrag edilen dig
borglanma araglarina yatirun yaparak
AVB faiz geliri elde etmektir. Fon etuobond
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AVR

Fonun yonetim stratejisindeki temel
amag¢ bir yandan Tirk Hazine’sinin
yurtdiginda ihrag ettigi ve gogunlukla
“Eurobond” olarak bilinen kamu dig
borglanma araglarinin yiiksek
getirilerinden  faydalanitken,  diger
yandan da doviz kurlarinda Tiirk Lirast
aleyhine geligebilecek olumsuzluklara
kargi koruma saglamaktir. Fon portfoyi,
T.C. Hazine Mistesarhgl tarafindan
ihrag edilmis, ABD Dolari ve Ewro
cinsinden  kamu  dis  borglanma
araglarinm  ortalama vadesine uygun
olarak yonetilmekiedir.

Eurobondlarm dénemsel kupon
Sdemeleri  olast nakit  grkeglarm
karsilamak icin fona istikrarlt bir gelir
kaynag olugturacak, fiyatlarda
yaganabilecck olast oynakligim olumsuz
etkilerinin belirli olglide azaltilmasim
saflayacaktir,

portfoyii, aylik agirhikli ortalama vadesi
730 giinden fazla olacak gekilde
ybnetilecektir,

Dis borclanma araglarinin  dénemsel
kupon  ®Odemelerinin, olast  nakit
cikiglarmt  kargilamak  adina  fona
istikrarlt bir gelir kaynagi ologturmas
beklenmektedir.

Yatirim  kararlart alinuken; gelecefic
yonelik * faiz  beklentileri,  spread

analizleri, risk/getiri degerlendirmeleri,
ve durasyon ve konveksite gibi temel
{faktérler  One  gikar.  Piyasadaki
anomaliler, ck getiri olanaft sunabilccek
yatirintar ve potansiyel al-sat firsatlan
da deperlendirilerek fona ekstra kati
saflanmaya  gayret  edilic.  Faiz
dngoritleri temelinde, portfoy vadesi ve
varlik dagilimmin dinamik bir sckilde
yonetilmesiyle pivasadaki doviz cinsi
getirilerden maksimum dlgiide
faydalammaya galigilir,

Fon, agirlikli olarak orla ve uzun vadeli
bir bakis acgwsiyla, Brezilya, Rusya,
Hindistan ve (Hong Kong ile Tayvan da
dahil)  Cin  ("BRIC")*de  kurulu
girketlerin ~ hisse  senectlerine, depo
sertifikalarma ve borglanma araglarina
yatirim yapar.,

Fon’un yatirnm  amacl, anaparanin
sermaye, temettit ve faiz geliri elde
ederek deger kazanmasidir.

Fon, portfdytiniin en az %80’ini,

(i) BRIC kanunlart uyarinca kurulmusg
olan veya

(ii} Herhangi bir BRIC iilkesinin, G20
iitkelerinden birinin, Avrupa Birligi
{ilkelerinin, Ekonomik Kalkinma ve
[sbirligi (OECD) {lkeletinin  veya
Singapur’un menkul kiymet borsalarinda
iglem gormekte olan ve

- faaliyetlerinin tnemli bir
bolimiini  BRIC  {ilkelerinde
gerceklestiren veya

- malvarhgmm gogunlugu BRIC
itlkeleri ekonomilerinde bulunan

sitketlerin  ihrag  ettikleri  ortaklik
paylarina ve borglanma araglarina, BRIC
filkelerinin Kamu bor¢lanma araglarina

Fon tiirii degigken fon olup, fon portféyil
agirhikln olarak BRIC kanunlan uyarnnca
kurulmus olan veya herhangi bir BRIC
illkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan,
Cin) G20 iilkelerinden birinin veya
Singapur’un menkul kiyimet
borsalaninda islem gormekie olan veya
merkezleri bu bélgede olan veya ticari
faaliyetlerinin 6nemli bir bolimiing bu
{ilkelerde ylriiten sirketlerin ihrag ettigi
yabanci ortaklik paylari, borglanma
araglarnt vefveya bu sirketlerin depo
sertifikalarindan olugmaktadir. Fon'un
yatirim amact, katthmemn geligmekte
olan olarak simiflandirilan iilkelerin pay
vefveya borglanma araclarl kazancina
istirak etmesini saglamaktir. S6z konusu
strateji kapsaminda fon portfoylinde
agulikls  olarak  depo  sertifikalarina
yatirum yapilacaktir,

Ayrica fon toplam degerinin en~fazla T,

%20'si  orannda
A A

maddesinde belirtilen digg]

seimaye piyasasi araclarm

apilabilir. 3
yap S
AYRASHG
I\‘sh;;_;‘ : !M;{; a1l i

)
Y




ve/veya bu sitketlerin Amerika ya da
global piyasalarda islem géren depo
sertifikalarina yatmr.

Fon yabanct hisse senedi kisminin
yonetiminde, temel analiz yaklasimi,
degerleme ve piyasalarda yon belirleyici
hisse senetleri arasinda yer almasi temel
unsurlardir.  Bu  noktada  portfdy
yonetiminde hisse degisimi kadar, scktdr
ve Ulke degisimi de gergeklesebilir,

ALH

Mevzuat geregi, Fon, fon portfdyiiniin
minimum %80’lik kismin ortakhk pay:
yatirmmlarina yénlendivimek zorundadir,

Yiiksek oranda  odaklandips  yatimm
aracina ytnelen fon portfdytintin kigiik
bir  ksmtyla da  nakit esdegeri
enstriimanlara  yatim  yapilir,  Nakit
esdegeri yatirim araglarina yonlendirilen
kisim fon katilim pay: geri doniiglerinin
kargtlanmasinda ve piyasalarda olugacak
firsatlarin degerlendirilebilmesi
noktasinda imkan saglar,

Fon, ortakltk payt pivasasimin iyi bir
pOstergesi  olan BIST 100 Endeksi
getirisine paralel performansi
hedeflerken hem scrmaye kazanci hem
de temettii elde edilmesini amaglar, Orta
— uzun vadeli donemde iitkenin bilyiime
potansiyelinc  paralel ortaklik pay:
piyasasindaki reel getirinin fon reel
getirisine déniigmesine ydnelik yatirim

yapar,

Fon, minimum %80 ortaklik yatirimt
zorunlulugunu  saglamak  koguluyla
piyasa ydniine iligkin beklentiler 15131nda
hisse senedi pozisyonunu ayarlar, Fonun
ortaklik pozisyonu %80-%100 araliginda
dalgalanabilir, Ekonomik, finansal ve
piyasa kogullacmun analizi bu noktada
alinan kararlarda etkilidir.

Fon’un  yatwun  stratejisi;  Fon
portfoyiintin en az %80°1 devamii olarak
ortaklik paylarindan olugmaktadir.

Fon, ortakhik pays piyasasimn iyi bir
gistergesi olan BIST 100 Endeksi
getirisine paralcl performansi
hedeflerken hem sermaye kazanci hem
de temeitii getitisi elde etmeyi amaglar.
Oita — uzun vadeli donemde iilkenin
biiytime potansiyeline paralel ortaklik
pay1 piyasasindaki reel getirinin fon reel
getirisine doniismesine yonelik yatirim
yapar.

Fon, mevzuat geregi minimum %80
ortakltk paylarina yatinm  yapmak
koguluyla, piyasa yoniine iligkin
beklentiler  dogrultusunda  paylarmn
yatirum oranim ayarlar, Fonun ortaklik
paylarina yatirim orant %80 - %100
araliginda dalgalanabilir. Ekonomik,
finansal ve piyasa kogsullarinin analizi bu
noktada alinan kararlarda etkilidir.




AVO

Fon portfoyll Emeklilik  Yatirim
Fonlarinn  Kurulug ve Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Y8netmelik
hiiktimleri ¢ergevesinde yonetilir. Fon,
agurhklt  ofarak Tirk 6zel sektorii
tarafindan ihrag edilmis TL cinsi
borglanma araglarina yatwim yapar.
Yatuun yapilacak sermaye piyasasi
araglaninin segiminde nakde doniisimil
kolay, faiz gelirisi yiiksek ve riski az
olanlar tercih edilir. Fon portféyiiniin en
az %801 devamii olarak Tiirk 6zel sekior
borglanma  araglan, varhga dayal
menkul kiymetler ve varhk teminatls
menkul kiyinetlere yatirilir, Fonun en
fazla %20’sine kadani ise Tiwkiye

Cumlnwiyeti 1lazinesi taralindan ihrag
edilen kamu borglanma araglan, gelir
ortakligt senetleri ve kira sertifikalarina;
Turk ozel sektdr kira sertifikalarmna,
gayrimenkule dayali sermaye piyasasi
araglarma,  Tirk  lirast  cinsinden
mevduata, katihm  hesaplarma  ters
repoya ve Takasbank para piyasas:
islemlerine yatirilabilir,

Fon, apirhikh olarak  &zel  sekior
borglanma araglarina yatirim  yaparak
daha fazla faiz getirisi ve defer artis
kazancim hedeller. Likidite riski, kredi
riskleri, piyasa degeri gibi unsurlar
incelenerek en  uygun olan yatinm
araglant segiliv. Fonun portfvy dagiiimi
ve yatirim yapilacak menkullerin seg¢imi
degisen piyasa kosullari gbz ©niine
almarak igtizilk kisitlart dogrultusunda
dinamik olarak belirlenmektedir,

Fon  porifoyline menkul  kiymet
alimlarinda  portfdyde  yogunlagmay:
Onlemek, sekitrel ve vadesel bazda
cesitliligi saglamak ve riskin dagitilmasi
csasina gore cesitlendirilmis bir portfoy
olusturulacaktir.  Yogunlagma riskini
dagitmak icin benzer risklere maruz
kalabilecek araglarin bir kisini elenebilir,

Fon portfdyliniin en az %80°1 devamlt
olarak, yerli ve yabanci ozel sektor
borglanma  araglarma  yonlendirilir.
Fon’un yatirnn stratejisi, agirhkli olarak
Tiirk &zel sektdrii tarafindan ihrag edilen
TL cinsi borglanma araglarina yatitim
yaparak faiz geliri elde etimektir. Fon,
tasartuflari  enflasyonun  agindirici
etkisinden koruyarak, gelecekic diizenli
ve siirekli peliv akumlan  yaratmayi
hedefler. Yatirtm  yapilacak sermaye
piyasast araglaniun segiminde nakde
dénligimii gbrece kolay, faiz petivisi
yiiksek ve riski az olanlar tercih edilir,

Fon agulikh olarak o6zel sekior
borglanima araglatina yatunn  yaparak
daha fazla {aiz getitisi ve defier artis
kazancim hedefler. Kredi riski, likidite
riski, risk-getiri profili gibi unsurlar
incelenerek, fon igin en uygun oldugu
ditgtiniiten yatirun araglart segilir. Fonun
portfdy dagthm ve yatirnm yaptlacak
chstriimanlarin segimi, defiisen piyasa
kogullart géz 6ntine almarak mevzuat

gergevesinde dinamik olarak
belirlenebilir.

Fon  portfoyline  dihil  edilecek
enstriimanlar  segilitken;  portfyde
yogunlagmay: Gnleme, sckttrel ve
vadesel bazda gesitliligi saglama ve
riskin - dagitilmast  esasina  gore

¢esitlendirme hususlart dikkate alinir.
Yogunlagma riskini dagitmak adina,
benzer risklere maruz kalabilecek
enstriimanlarin bir kismi elenebilir,

Fon portfdy degerinin en fazla %50’sini
yabancl para \a_sarrogi- Plyasas
QML \aring 39-\-14‘& BHhin
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Fon, portfdytinde stirekli olarak % 80
oraninda  ulusal ve  uluslararas
borsalarda iglem géren altin ve altina
dayali  sermaye piyasast  araclar
bulunduran altin emeklilik yatirun fonu
olup, fon portfdylindeki varliklar
Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigtine
uygun olarak segilir ve yénetilir.

Fon, altin fiyatlarinda  olusacak
degisimleri yatirimeisina yiiksek oranda
yansitmayt amaglamaktadiv. Agulikh
olarak altin ve altina dayali sermaye
piyasas araglarindan olugan bir portfoy
dagiilimi ile hedeline ulagmaya ¢alisir.
Fon, altma ve altina dayalt sermaye
piyasasi araglarina  yatinm  yapmak
suretiyle dengeli ve stivekli gelir akimi
yaratinayi hedeflemektedir.,

Fon portfdytine yatiim  yapilacak
sermaye piyasast araglarmn segiminde,
nakde doniisiimit kolay ve riski disiik
olanlar tercih edilir.

Fon portfiyiiniin en az %80'1 devamlt
olarak altin ve altina dayali sermaye
piyasasi araglarindan olusmaktadir, Fon,
altin fiyatiarinda olugacak degisimleri
katilimeisina yansimay1
amaclamaktadir,

AVN

Fon, STANDART Hmeklilik Yatirim
Fonu otup, Fon portféyiiniin cn az %60°1
Hazine Mustesarlifl taralindan  ihrag
edilen TL cinsinden borglanma araclary,
geliv - ortaklin  senctleri  ve  kira
seitifikalarma yatirilir,

Fon portfoyiiniin azami %40°1 isc, BIST
100 veya BIS'T Katilim endeksindeki pay
senetlerine, TL Cinsinden Borsada islem
grmesi kaydiyla bankalar veya yatinm
yapilabilir  seviyede derecelendirme
notuna sahip olan diger ihragcilar
tarafindan  jhrag edilen borglanma
ataglart  ve  6zel  sektér  kira
sertifikalarina, mevduat/katilma
hesabna yatirthr.

Vadeli mevduata ve katilim bankalarinda
agtlan (kar ve zarara) katilma hesaplarina
fon portfdyliniin azami %25°’i oraninda
yer verilebilir,

Fon ayrica, Takasbank Para Piyasasi
islemleri ile ters repo islemlerinde
bulunur,

Fomun yo6netiminde, bu maddede
belirtilen fon portGyiine alinabilecek
varliklara iligkin oranlara ek olarak,
Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede
belirtilmeyen  diger  ilgili  portfoy
strlamalarina iligkin hitkiimler saklidar.

Fon, portféyiiniin asgari % 60’ 1nt Hazine
Miistesarhi tarafindan thrag edilen T
cinsinden borglanma araglarina, gelir
ortaklig senetlerine ve kira
serlifikalarina yatirarak gelir elde ctmeyi
hedefler, Fon portfdyiiniin azami %40
ise TL cinsinden mevduata, katilma
hesabina, ters repoya, organize para
piyasast islemlerine, borsada islem
gbrmesi kaydiyla bankalar veya yatism
yapiabilir seviyede derceelendirme
notuna sahip olan diger ihragcilar
tarafindan  ihrag edilen borglanma
araglarina, Kurul kaydinda bulunan kira
sertifikalatina veya  BIST 100
endeksindeki veya BIST tarafindan
hesaplanan  katilim  endekslerindeki
ortakhik paylarina yatieilabilir. Ayrica
izahnamenin 2.4, maddesinde yer
verilen tablodaki varliklara, belirtilen|
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Fon, bu kapsamda Genelge’de belirtilen
varlik tiirlerine yatiim yapar ve bu
yatinmlarin sonucunda sermaye, temettii
ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Fon

igerisindeki  varlik  dagilimi,  stircg
igerisinde  beklenen getiti  ve risk
analizleri ;igmda  uygun  noktay:

saglayacak bilegim olarak belirlenir,
Genelge’de belirtifen yatiim arahklan
cergevesinde; piyasa kosullari gbz dniine
alinarak 8ncelikle hangi yatirim araglar
grubuna  hangi  oranlarda  yatinm
yapilacagi belirlenir,

Yatwum  araglan  ile  ilgili  segimler
yapilirken, araglarin  sadece  gegmnis
performanslart  degil, ileriye ddnitk

beklentileri de géz éniinc alimr,

Fonun Amact: Bu Fon, Genelge
uyarinca bireysel emeklilik sisteme giris
asamasmda herbangi bir fon tercihinde
bulunmayan  kigilerin  birikimlerini,
yatirima yénlendirmek amaciyla

. Lkullandmaktadir, Bu  kapsamda, TFon

poitfoyiindn famam Yénetmelik’ic ve
Uenelge’de belirtilen port[oy
sirkamalarina uygun sekilde yonetilir,

Fon portfSytine alinacak menkul kiymet
segiminde ve sinirlamalarinda Genelge
ve Yonetmelik’te belirlenmis olan
ybnetim ilkelerine uyulur,

Fon igerisindeki varlik  dagilumi
belirlenitken, beklenen getiti ve risk
analizlerine dayanan en uygun bilesim
hedeflenir. Standart fonun yonetiminde,
bu maddede belirtilen fon portfdyiine
alinacak varliklara iliskin oranlara ek
olarak, Yonetmelikte yer alan ve bu
maddede  belirtilmeyen  diger  ilgili
portfdy smnirlamalarina iligkin hitkiimler
sakiidir,

Fon, sisteme girig agamasida herhangi
bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin

birikimlerini  yatima  yénlendirmek
amactyla da kullanitmaktadir, Bu
nedenle  Fon  portféyiinin - tamanm

Yonetmelik’te ve Genelge’de belirtilen
portfoy smirlamatarina uygun sekilde
yonetilir,

ALI

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki
katilimetlarm devlet katki tutarlarmm
degerlendirilmesi amact ile kurulmustur,
Fon, Hazine Mistesarhigt tarafindan
ihrag edilen TL cinsinden borglanma
senetleri, gelir ortaklift senetleri ile kira
sertifikalarina fon portfdyiiniin en az
%75’t oraninda yaturim yapar. Ayrica,
yine portfdytin - %I15%ini  asmamak
kosuluyla Tiirk Lirasi cinsinden vadeli
mevduatiara, katilim bankalarinda agilan
(kar ve zarara) katilma hesaplarina,
Borsada islem g8rmesi kaydiyla bankalar
tatafindan ihrag edilen &zel sekidr
borglanma araglarina, kaynak kurulusu
bankalar  olan  varhbk  kiralama
sitketlerince  ihra¢  edilen  kira
sertifikalarina  yatinm  yapilabilir. Ek
olarak, portfoytin %15%ni agmamak
kosuluyla BIST 100 Endeksi veya BIST
Katihm Endeksindeki paylara da yatirim
yaptlabilir.Fon portféytine, mevzuat
sinirlart igerisinde ters repo sézlesmeleri
dahil edilebilir ve fon varliklan
Takasbank para piyasasinda
degerlendirilebilir.

Fon, Bircysel Emeklilik Sisteminde
Devlet Katkist Hakkinda Yénetmelik
kapsaminda olugturufan ve katilimeilar
adina tdenen katki payinin
degerlendirildigi fondur,

Fon, portf8yliniin en az %75’ini Hazine
Miistesarlifi tarafindan ihrag edilen
Tirk Lirast cinsinden borglanma
araglar, kira sertifikasi ve gelir ortakhigt
senctlerine yalirarak gelir elde etmeyi
hedefler.  Fon, portféyliniin  azami

%]15%int BIST 100 ve Borsa Istanbul
katilim
paylarina

A.S. tarafindan
endekslerindeki
yatirir,

hesaplanan
ortaklik
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Fon igerisindeki vathik dagtlim: siireg
icerisinde beklenen getiri ve risk
analizleri 1s1ginda  uygun  noktayn
saglayacak bilesim olarak belitlenir.
Hareket marjlart ydnetimsel prensipler
cergevesinde suourdidir.

Piyasa kosullann g6z &niine
alinarak Oncelikle hangi yatiim araglari
grubuna  hangi  oranlarda  yatirm
yapitacagl belirlenir, Bir sonraki adimda,
her bir yatiim araci grubu i¢inde, yatirnn
yapilacak araglar incelenir. Likidite riski,
pivasa defieri gibi unsurlar incelenerek
bu araglarm en uygun olanlart segilir.
Yatimm araglarinin getivileri arasmdaki
korelasyon da poz  ontine  almr,
Yopgunlasma riskini dagitmak igin benzer
risklere maruz kalabilecek araglarin bir
kismi elenebilir.

Yatirum araglari ile ilgili se¢imler
yapihirken, araglarmn  sadece  peemis
performansiart  degil, ileriye  dénitk
beklentileri de gz Sniine alimir,

Fonun, Tirk Lirast cinsinden katilma
ve/veya vadeli mevduat hesabinag,
borsada iglem gérmek kayd: ile bankalar
tarafindan ¢tkarilan borglanma araglari
veya kaynak kurulusu bankalar olan
varlik kiralama girketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarma yapacagi yatirimlarin
toplam tutart ise fon portfoyliniin
%!15'ini agsamaz.

Fon portfoyiine almacak menkul kiymet
seciiminde Ve sinirfamalarinda
Yonetmelik ve Devlet Katkist Hakkinda
Yénetmelik’te belirienmis olan yonetim
itkelerine uyulur.

Fon igerisindeki  varlik  dagilum
belirlenirken, beklenen getiri ve risk
analizlerine dayanan en uygun bilesim
hedeflenir.

§5. Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Avaglart Emeklilik Yatinim Fonu
{AVG) ve Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.$. Uzun Vadeli Kamu Dig Borglanma Araglan
Limeklilik Yatirun Fonu'nun (AVB) karsilasirma 6lgiitii asagidaki gibi degistirilmistir. Stz
konusu degigiklikier 01.01.2018 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir. Diger fonlarin
karsilagtirma Glgiitlerinde herhangi bir degisiklik yapilmarustar,

Eski

Yeni

AVG

%4 BIST-KYD DIBS 182 | %60
Gin  + %1 BIST-KYD

BIST-KYD  Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi,

Osba Sabit-+ %44 BIST-
KYD EUROBOND USD
(TL) + %44 BIST-KYD
EUROBOND EUR (TL) +
%4 BIST-KYD Repo (Briit)
+ %1 BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat TL + %l
BIST-KYD 1 Aylhik
Gosterge Usd TL Mevduat
+ %1 BIST-KYD 1 Ayhk
Gosterge Fur TL Mevduat
Endeksi

%25

BIST-KYD Kamu

Eurobond EUR (TL) Endeksi,
%S BIST-KYD 1t Ayhk
Mevduat USD (TL) Endeksi
ve %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi
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AVEB

%4 BIST-KYD DIBS 182
Giin + %1 BIST-KYD
OSBA Sabit + %44 BIST-
KYD EUROBOND USD
(TL) + %44 BIST-KYD
EUROBOND EUR (TL) +
%4 BIST-KYD Repo (Briit)
+ %1 BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat TL + %1
BIST-KYD i Aylik
Gosterge USD TL Mevduat
+ %1 BIST-KYD 1 Aylik
Gisterge EUR TIL Mevduat
Endeksi

%60 BIST-KYD Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi,
%25 BIST-KYD Kamu
Eurobond EUR (TL) Endeksi,
%5 BIST-KYD I Aylik
Mevduat USD (TL)} Endeksi
ve %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endekst

6. Yonlarm Portféy Yonetim Sivketi, “Ak Portfoy Yinetimi A.S.” olup, portfoy yinetim

sirketinde herhangi bir degisiklik olmamistir,

Degisikliklere iliskin detaylara “Kamuyu Aydintatma Platformu’nda” (www.kap.org.ir)

yayimlanan giincel igtiizitk, izahname ve tanitim formlarnndan ulagilabilir,




