KATILIMCILARA DUYURU
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
iCTUZUK, iZAHNAME VE TANITIM FORMU DEGIiSiKLIiKLERi
Kurucusu oldugumuz Emeklilik Yatirnm Fonlariin igtiiziikk, izahname ve tanitim formu
metinleri, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 14/07/2014 tarih ve 590 sayili izin
dogrultusunda degistirilmis olup, yapilan degisiklikler asagida 6zetlenmistir;

Yeni igtuzlk ve izahname metinleri 24/07/2014 tarihinde Ticaret Sicili’ne tescil ettirilmistir.

Degisiklikler 19/08/2014 tarihinden itibaren uygulanmava baslanacaktir.

1) Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda

Yonetmelik hiikiimlerine ve yeni vergi mevzuatina uyum cergevesinde degisiklikler

yapilmaistir.

2) Fon stratejisi, karsilastirma olgiitii, yatirim stratejisi bant araligi ve fon isletim giderine
iliskin degisiklikler asagidaki tabloda yer almaktadir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK
YATIRIM FONU

ESKi

YENI

FON STRATEJISI

Genis kapsamda kabul edilen hedef farkli
yatirim araglarina dengeli yatirimda bulunmak
ve yatirim araglar1 ¢esitlemesi ile fon getirisini
her donemde makul ve istikrarli bir seviyeye
tagtyabilmektir.

Fon, portfoy varliklarini hisse senetlerine,
uzun vadeli Hazine bor¢lanma
enstriimanlarina, kisa vadeli Hazine bor¢lanma
araclarina ve kisa vadeli para piyasasi
araclarina yoOnlendirir. S6z konusu varlik
tiirlerinin  fon icerisindeki dagilimi ise siire¢
icerisinde beklenen getiri ve risk analizleri
1s1¢inda uygun noktayr saglayacak bilesim
olarak belirlenir.

Mevzuat geregi, Fon portfGyiiniin tamami
degisen piyasa kosullarina gore yonetmelikte
belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir
kismina yatirilir ve Fon sermaye kazanci elde
etmeyi hedefler. Bu tur fonlarin varlik dagilimi
onceden belirlenmez.

Fon portfoyiiniin tamamini, degisen piyasa
kosullarina gore Y onetmelik’in 5 inci maddesinde
belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin
tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye
kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tir
fonlarin varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon
igerisindeki dagilimi ise siireg igerisinde beklenen
getiri ve risk analizleri 15181inda uygun noktayi
saglayacak bilesim olarak belirlenir. Hareket
marjlar1  yonetimsel prensipler c¢ergevesinde
stnirhdir.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yliksek
risk dilizeyinde, yiiksek reel getiri performansi
hedefiyle hareket eder. FON’da mimkin olan en
yiiksek reel getiri hedeflendiginden dolayi ¢esitli
yatirim araglarindan aktif sekilde faydalanilacak
ve diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim
stratejisi izlenecektir.

KARSILASTIRMA OLCUTU




(%50) KYD TL Bono Endeksi- TUM
(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi
(%17) KYD O/N Repo Endeksi - Briit

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi - Sabit
(%1) KYD OST Endeksi - Degisken

(%49) KYD TL Tum Bono Endeksi

(%30) BIST 100 Endeksi
(%10) KYD Briit O/N Repo Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL
Mevduat Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge USD
Mevduat Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi- Sabit
(%1) KYD OST Endeksi- Degisken

(%1) KYD Eurobond Endeksi (USD-
TL)

(%1) KYD Altin Fiyat Endeksi
(Kapanis)

(%1) KYD Fon Endeksi (A Tipi)
(%1) KYD Fon Endeksi (B Tipi)

(%1) KYD Ozel Sektor Kira
Sertifikalar1 Endeksi

(%1) Citigroup World Government
Bono (USD) Endeksi

(%1) MSCI-World Global Ortaklik
Pay1 Endeksi

YATIRIM STRATEJISi BANT ARALIGI

%25 - 55 DIBS

%15 - 45 Hisse

%0 -30 O/N Ters Repo - BPP
%0 -20 Mevduat

%0 - 30 OST

9%25-55 DIBS
%15-45 Ortaklik Paylar

%0-10 Ters Repo
%0-10 Takasbank Para Piyasasi

%0-25 Mevduat
%0-30 OST
%0-30 Eurobond

960-30 Altin
900-20 Yatirim Fonu




%0-30 Kira Sertifikasi
%0-30 Yabanci Bor¢lanma Araglari

%0-30 Yabanci Ortaklik Paylar

FON iSLE

TIM GIDERI

%3,19

%2,24

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN ESASLAR

Katilimcilardan tahsil edilen nakit ve havale
katki paylarinin sirket hesaplarina intikal ettigi
giin (t) nemalandirma yapilmamaktadr. Intikal
tarihini (t+1) takip eden isgiinii fon dagilimina
bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat
yOnteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S. Likit-Karma Emeklilik Yatirim
Fonu'na yonlendirilmektedir. Bunu takip eden
isglinlinde de (t+2), emeklilik sdzlesmesinde
katilime1 tarafindan belirlenen fonlara dagilimi
gergeklestirilmektedir. Kredi kartindan ve
dogrudan  banka  hesabindan  tahsilat
yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi
giin (t) fon dagilimina bakilmaksizin, fonlarda
uygulanan ileri fiyat yoOnteminden dolayi,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-
Karma Emeklilik Yatirim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip  eden
isgliniinde de (t+1), emeklilik s6zlesmesinde
katilime1 tarafindan belirlenen fonlara dagilimi
gerceklestirilmektedir.

Katilimcinin emeklilik, baska sirkete transfer,
bireysel emeklilik sisteminden ¢ikig, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagilim
orant degisikligi talep etmesi halinde sahip
oldugu fonlarin satig yapilir. Fonlar satilirken
ileri fiyat uygulamasina basvurulmaktadir. Bu
sebeple, portfdy yonetim sirketine fonun satim
bilgilerinin iletildigi glinden bir sonraki isgunu
gecerli olan birim pay degerleri {izerinden
satilarak, satis islemi katilimcinin sirketimiz
nezdindeki hesabina yansitilir. Fon satiginin
sistemde baslatildig: tarihten (t giinii) 1 giin

Katilimeilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine
getirilir.

Ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat
11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
Uzerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci
1§ gliniinde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm kapali oldugu giinlerde verilen

alim talimatlar1 ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o
giin icin katilimci adina Emanet likit fonda
nemalandirilmak suretiyle bu boliimde belirlenen
esaslar ¢ergevesinde pay aliminda kullanilir

Katilimeilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay satim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden
yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm agik oldugu giinlerde saat
11:00’dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
uUzerinden yerine getirilir.




sonra  portfdy  yoneticisine ve  fon
muhasebecisine bilgisi (t+1 glninde), 2 gin
sonra pay takasi ve para takasi (t+2 gilinlinde).

Ilgili piyasalarm kapali oldugu giinlerde verilen
satim talimatlan ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin
acik oldugu gunlerde saat 11:00’a kadar verilmesi
halinde talimatin verilmesini takip eden ilk is
giiniinde, iade talimatinin ilgili piyasalarin agik
oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya tatil
giininde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini  takip eden ikinci is giiniinde
yatirimcilara ddenir.

Katilimecinin emeklilik sisteminden ¢ikis, baska
bir sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle
sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde,
katilimer talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ¢ercevesinde
yerine getirilir ve satig karsiligi olusacak olan
tutar, katilimc1 hesaplarina alacak olarak yansir.

Katilimcinin fon dagilim orani degisikligi ve plan
degisikligi durumunda ise var olan emeklilik
planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik
fonlarindaki planin kompozisyonu arasindaki
farklilik yaratan fonlarin 6nce satisi, daha sonra
alis1 gergeklestirilir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM STRATEJISI

FON’un portfoy dagilimi, degisen piyasa
kosullarina gore serbestce belirlenerek hem
sermaye kazanci, hem de temettii ve faiz geliri
elde etmek hedeflenmektedir.

Bu FON’da mimkin olan en yuksek reel getiri
hedeflendiginden dolay1r ¢esitli  yatirim
araclarindan aktif sekilde faydalanilacak ve
diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim
stratejisi izlenecektir. Ortaya ¢ikabilecek olasi
yogunlagma riski ise gerek goriildiiglinde
portféy igerigi ¢esitlendirilerek en aza
indirgenmeye ¢aligilacaktir.

Fon portfoyiiniin tamamini, degisen piyasa
kosullarina gore Yonetmelik’in 5 inci maddesinde
belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin
tamamina veya bir kismina yatiran ve hem
sermaye kazanci hem de temettii, faiz ve kira
sertifikas1 geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.
Bu tiir fonlarin varlik dagilimi 6nceden
belirlenmez. Fon igerisindeki dagilimi ise siireg
icerisinde beklenen getiri ve risk analizleri
15181inda uygun noktay1 saglayacak bilesim olarak
belirlenir. Hareket marjlar1 yonetimsel prensipler
gercevesinde sinirhidir.




Her tiirli yatirnm araci fonda yer alabilir.
Piyasa kosullar1 gdzoniine alinarak oncelikle
hangi yatirim araglar1 grubuna hangi oranlarda
yatirim yapilacagi belirlenir. Bu tercihlerde
oncelikler, ilgili yatirnm aract grubunun
agirliklar degistirilerek uygulanir. Bir sonraki
adimda, her bir yatirnm araci grubu iginde,
yatirim yapilacak araglar birer birer incelenir.
Likidite, risk, piyasa degeri gibi unsurlar
incelenerek bu araglarin iginden en uygun
olanlar1 secilir. Yatirim araglarinin getirileri
arasindaki korelasyon da go6zoniine alinir.
Yogunlagsma riskini dagitmak igin benzer
risklere maruz kalabilecek araglarin bir kismi
elenebilir. BOylece her alt grup iginde varolan
yatirim araglarindan, alinan riske gore getirisi
en yliksek olan bir alt portfoy olusturulur. Bu
alt portfoylerin birlesimi  biiylik portfoyl
olusturur.

Yatirim araclariyla ilgili se¢imler yapilirken,
araclarin sadece ge¢cmis performanslar1 degil,
ileriye doniik beklentileri de gézdniine alinir.
Portféy olusturulduktan sonra, en basta
belirlenen agirliklara gdre sapmalar izlenir.
Sapma miktar1 belirli bir diizeyi asarsa
portfoyde  yeniden dengeleme  yapilir.
Piyasada, baslangigtaki durumu gegersiz kilan
gelismeler oldugunda, yukaridaki islemler
tekrarlanir ve portfoyde gerekli dengelemeler
yapilir.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yliksek
risk diizeyinde, yiiksek reel getiri performansi
hedefiyle hareket eder. FON’da mimkin olan en
yiiksek reel getiri hedeflendiginden dolay1 ¢esitli
yatirim araclarindan aktif sekilde faydalanilacak
ve diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim
stratejisi izlenecektir.

Piyasa kosullar1 goz Oniine alinarak oncelikle
hangi yatirnm araglar1 grubuna hangi oranlarda
yatirim yapilacagi belirlenir. Bir sonraki adimda,
her bir yatirnm aract grubu ig¢inde, yatirim
yapilacak araglar incelenir. Likidite, risk, piyasa
degeri gibi unsurlar incelenerek bu araglarin
icinden en uygun olanlar1 secilir. Yatirim
araclarinin getirileri arasindaki korelasyon da goz
Ontline almir. Yogunlagma riskini dagitmak icin
benzer risklere maruz kalabilecek araglarin bir
kismi elenebilir.

Fon yatirimlarinda hedeflenen katma deger
ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri
egrisinde dogru pozisyon noktasinin saptanmast,
sektor tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik
secimi ile saglanacaktir. Yatirim araglariyla ilgili
secimler yapilirken, araglarin sadece gecmis
performanslari degil, ileriye doniik beklentileri de
g6z Oniline alinir. Portfoy olusturulduktan sonra,
en bagsta belirlenen agirliklara gdre sapmalar
izlenir. Sapma miktar1 belirli bir diizeyi asarsa
portfoyde yeniden dengeleme yapilir. Piyasada,
baslangictaki durumu gecersiz kilan gelismeler
oldugunda, yukaridaki islemler tekrarlanir ve
portféyde gerekli dengelemeler yapilir.

KARSILASTIRMA OLCUTU

(%50) KYD TL Bono Endeksi- TUM
(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi
(%17) KYD O/N Repo Endeksi - Briit

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi - Sabit
(%1) KYD OST Endeksi - Degisken

(%49) KYD TL TUM BONO
ENDEKSI

(%30) BIST 100 ENDEKS{

(%10) KYD Briit O/N Repo Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL
Mevduat Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik GoOsterge USD
Mevduat Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi- Sabit




(%1) KYD OST Endeksi- Degisken

(%1) KYD Eurobond Endeksi (USD-
TL)

(%1) KYD Altin Fiyat Endeksi
(Kapanis)

(%1) KYD Fon Endeksi (A Tipi)

(%1) KYD Fon Endeksi (B Tipi)

(%1) KYD Ozel Sektor Kira
Sertifikalar1 Endeksi

(%1) Citigroup World Government
Bono (USD) Endeksi

(%1) MSCI-World Global Ortaklik
Pay1 Endeksi

YATIRIM STRATEJISi BANT ARALIGI

%25- 55 DIBS %25-55 DIBS
%15 - 45 Hisse %15-45 Ortaklik Pay1
%0 -30 O/N Ters Repo — BPP %0-10 Ters Repo
%0 -20 Mevduat %0-10 Takasbank Para Piyasasi
%0 - 30 OST %0-25 Mevduat
%0-30 OST

%0-30 Eurobond

%0-30 Altin

%0-20 Yatirim Fonu

%0-30 Kira Sertifikasi

%0-30 Yabanci Bor¢lanma Araglari

%0-30 Yabanci Ortaklik Paylari

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKiN ESASLAR




Katilimcilardan tahsil edilen nakit ve havale
katki paylarinin sirket hesaplarina intikal ettigi
giin (t) nemalandirma yapilmamaktadr. Intikal
tarihini (t+1) takip eden isgiinii fon dagilimina
bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat
yonteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S. Likit-Karma Emeklilik Yatirim
Fonu'na yonlendirilmektedir. Bunu takip eden
isglinlinde de (t+2), emeklilik sdzlesmesinde
katilime1 tarafindan belirlenen fonlara dagilimi
gerceklestirilmektedir. Kredi kartindan ve
dogrudan  banka  hesabindan  tahsilat
yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi
giin (t) fon dagilimina bakilmaksizin, fonlarda
uygulanan ileri fiyat yoOnteminden dolayi,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-
Karma Emeklilik Yatirim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip  eden
isgliniinde de (t+1), emeklilik s6zlesmesinde
katilimei tarafindan belirlenen fonlara dagilimi
gerceklestirilmektedir.

e. Katillmcimin emeklilik, baska sirkete
transfer, bireysel emeklilik sisteminden ¢ikis,
plan degisikligi, hesap birlestirme ve fon
dagilim orani degisikligi talep etmesi halinde
sahip oldugu fonlarin satis yapilir. Fonlar
satilirken ileri fiyat uygulamasina
bagvurulmaktadir. Bu sebeple, portfoy
yonetim sirketine fonun satim bilgilerinin
iletildigi giinden bir sonraki isgiinii gegerli
olan birim pay degerleri lizerinden satilarak,
sat1g islemi katilimcinin sirketimiz nezdindeki
hesabina yansitilir. Fon satiginin sistemde
baglatildig1 tarihten (t giinii) 1 giin sonra
portféy yoOneticisine ve fon muhasebecisine
bilgisi verilmektedir (t+1 guninde), 2 gln
sonra pay takasi ve yine ayni giin para takasi
gerceklesmektedir (42 giiniinde).

Katilimcilar i¢in ilgili piyasalarin acik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine
getirilir.

Ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat
11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci
is giiniinde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm kapali oldugu giinlerde verilen
alim talimatlar1 ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o
giin icin katilimc1 adina Emanet likit fonda
nemalandirilmak suretiyle bu boliimde belirlenen
esaslar ¢ergevesinde pay aliminda kullanilir

Katilimcilar i¢in ilgili piyasalarin acik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay satim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden
yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm agik oldugu giinlerde saat
11:00’dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm kapali oldugu giinlerde verilen
satim talimatlan ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin
acik oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar verilmesi
halinde talimatin verilmesini takip eden ilk is
giinlinde, iade talimatinin ilgili piyasalarin agik
oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra veya tatil
giiniinde halinde ise
verilmesini ikinci

verilmesi talimatin
takip

yatirimcilara ddenir.

eden 13 giinlinde




Katilimecinin emeklilik sisteminden ¢ikis, baska
bir sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle
sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde,
katilimci talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ¢ergevesinde
yerine getirilir ve satig karsiligi olusacak olan
tutar, katilimci hesaplarina alacak olarak yansir.
Katilimecinin fon dagilim oran1 degisikligi ve plan
degisikligi durumunda ise var olan emeklilik
planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik
fonlarindaki planin kompozisyonu arasindaki
farklilik yaratan fonlarin 6nce satisi, daha sonra
alis1 gergeklestirilir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM STRATEJISI

Genis kapsamda kabul edilen hedef farkli
yatirim araglarina dengeli yatirimda bulunmak
ve vyatirim aracglari cesitlemesi ile fon 9
getirisini her donemde makul ve istikrarli bir
seviyeye tagiyabilmektir.

Fon; fon portfoyiiniin tamamini degisen piyasa
kosullarina gére yonetmelikte belirtilen varlik
tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve
sermaye , temettii ve faiz kazanci elde etmeyi
hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi
onceden  belirlenmez. Fon icerisindeki
dagilimi ise siireg igerisinde beklenen getiri ve
risk analizleri 1518inda  uygun noktayi
saglayacak bilesim olarak belirlenir. Hareket
marjlar1 yonetimsel prensipler g¢ergevesinde
siirhdir.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-
yuksek risk dizeyinde, ylksek reel getiri
performansi hedefiyle hareket eder. FON’da
mimkin olan en yuksek reel getiri
hedeflendiginden dolayr ¢esitli  yatirim
araclarindan aktif sekilde faydalanilacak ve
diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim
stratejisi izlenecektir.

Piyasa kosullar1 gbz 6niine alinarak oncelikle
hangi yatirim araglar1 grubuna hangi oranlarda
yatirim yapilacagi belirlenir. Bir sonraki
adimda, her bir yatirim araci grubu iginde,

Fon portfoyiiniin tamamini, degisen piyasa
kosullarina gore Yonetmelik’in 5 inci maddesinde
belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin
tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye
kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tiir
fonlarin varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon
igerisindeki dagilimi ise siireg igerisinde beklenen
getiri ve risk analizleri 15181inda uygun noktayi
saglayacak bilesim olarak belirlenir. Hareket
marjlar1  yonetimsel prensipler c¢ergevesinde
stnirhdir.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yliksek
risk diizeyinde, yiliksek reel getiri performansi
hedefiyle hareket eder. FON’da mimkin olan en
yiiksek reel getiri hedeflendiginden dolay1 ¢esitli
yatirim araclarindan aktif sekilde faydalanilacak
ve diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim
stratejisi izlenecektir.

Piyasa kosullar1 goz Oniine alinarak oncelikle
hangi yatirim araglart grubuna hangi oranlarda
yatirim yapilacagi belirlenir. Bir sonraki adimda,
her bir yatirnm aract grubu icinde, yatirim
yapilacak araglar incelenir. Likidite, risk, piyasa
degeri gibi unsurlar incelenerek bu aracglarin
icinden en uygun olanlar1 secilir. Yatirim
araclarinin getirileri arasindaki korelasyon da géz
Oniine alinir. Yogunlagma riskini dagitmak i¢in




yatirim yapilacak araglar incelenir. Likidite,
risk, piyasa degeri gibi unsurlar incelenerek bu
araclarin i¢inden en uygun olanlar1 segilir.
Yatirnm araclarmin  getirileri  arasindaki
korelasyon da g6z Online alinir. Yogunlasma
riskini dagitmak i¢in benzer risklere maruz
kalabilecek araclarin bir kismi elenebilir.

Fon yatinnmlarinda hedeflenen katma deger
ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri
egrisinde  dogru  pozisyon  noktasinin
saptanmasi, sektor tercih ve beklentilerinin
analizi ve varlik sec¢imi ile saglanacaktir.

Yatirim araclariyla ilgili se¢imler yapilirken,
araclarin sadece ge¢cmis performanslar1 degil,
ileriye doniik beklentileri de gdz oniine alinir.
Portféy olusturulduktan sonra, en basta
belirlenen agirliklara gore sapmalar izlenir.
Sapma miktar1 belirli bir diizeyi asarsa
portfoyde  yeniden dengeleme  yapilir.
Piyasada, baslangigtaki durumu gegersiz kilan
gelismeler oldugunda, yukaridaki islemler
tekrarlanir ve portfoyde gerekli dengelemeler
yapilir.

benzer risklere maruz kalabilecek araglarin bir
kismui elenebilir.

Fon yatirimlarinda hedeflenen katma deger
ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri
egrisinde dogru pozisyon noktasinin saptanmasi,
sektor tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik
secimi ile saglanacaktir. Yatirim araglariyla ilgili
secimler yapilirken, araglarin sadece ge¢mis
performanslar degil, ileriye dontik beklentileri de
g0z Oniine alinir. Portfoy olusturulduktan sonra,
en basta belirlenen agirliklara gore sapmalar
izlenir. Sapma miktar1 belirli bir diizeyi asarsa
portféyde yeniden dengeleme yapilir. Piyasada,
baslangictaki durumu gecersiz kilan gelismeler
oldugunda, yukaridaki islemler tekrarlanir ve
portfoyde gerekli dengelemeler yapilir.

KARSILASTIRMA OLCUTU

(%50) KYD TL Bono Endeksi- Tim
(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi
(%17) KYD O/N Repo Endeksi — Brit

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi — Sabit

(%1) KYD OST Endeksi - Degisken

(%49) KYD TL Tum Bono Endeksi
(%30) BIST 100 Endeksi
(%10) KYD Briit O/N Repo Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge USD Mevduat
Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi- Sabit

(%1) KYD OST Endeksi- Degisken

(%1) KYD Eurobond Endeksi (USD-TL)
(%1) KYD Altin Fiyat Endeksi (Kapanis)

(%1) KYD Fon Endeksi (A Tipi)




(%1) KYD Fon Endeksi (B Tipi)

(%]1) KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar
Endeksi

(%1) Citigroup World Government Bono (USD)
Endeksi

(%1) MSCI-World Global Ortaklik Pay1 Endeksi

YATIRIM STRATEJISi BANT ARALIGI

%25 - 55 DIBS

%15 - 45 Hisse

%0 -30 O/N Ters Repo — BPP
%0 -20 Mevduat

%0 - 30 OST

%25-55 DIBS

%15-45 Ortaklik Paylar1

%0-10 Ters Repo

%0-10 Takasbank Para Piyasasi
%0-25 Mevduat

%0-30 OST

%0-30 Eurobond

%0-30 Altin

%0-20 Yatirim Fonu

%0-30 Kira Sertifikas1

%0-30 Yabanci1 Bor¢lanma Araglari

%0-30 Yabanci Ortaklik Paylari

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILiSKiN ESASLAR

Katilimcilardan tahsil edilen nakit ve havale
katki paylarinin sirket hesaplarina intikal ettigi
giin (t) nemalandirma yapilmamaktadir. Intikal
tarihini (t+1) takip eden igglinii fon dagilimina
bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat
yonteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu'na yonlendirilmektedir. Bunu takip eden
isglinlinde de (t+2), emeklilik sdzlesmesinde
katilimci tarafindan belirlenen fonlara dagilimi

Katilimcilar i¢in ilgili piyasalarin acik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine
getirilir.

Ilgili piyasalarm agik oldugu giinlerde saat
11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati




Kredi
hesabindan

gerceklestirilmektedir. kartindan ve
dogrudan  banka tahsilat
yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi
giin (t) fon dagilimina bakilmaksizin, fonlarda
uygulanan ileri fiyat yonteminden dolayi,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip  eden
isglinlinde de (t+1), emeklilik sdzlesmesinde
katilimci tarafindan belirlenen fonlara dagilimi
gergeklestirilmektedir.

Katilimemin emeklilik, baska sirkete transfer,
bireysel emeklilik sisteminden ¢ikis, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagilim
orani1 degisikligi talep etmesi halinde sahip
oldugu fonlarin satis yapilir. Fonlar satilirken
ileri fiyat uygulamasina bagvurulmaktadir. Bu
sebeple, portfoy yonetim sirketine fonun satim
bilgilerinin iletildigi giinden bir sonraki isgiinti
gecerli olan birim pay degerleri iizerinden
satilarak, satis islemi katilimecinin sirketimiz
nezdindeki hesabina yansitilir. Fon satisinin
sistemde baglatildig tarihten (t giinli) 1 giin
sonra  portfdy  yoneticisine ve  fon
muhasebecisine bilgisi (t+1 glninde), 2 gin
sonra pay takasi (t+2 giiniinde), 3 giin sonra ise
(t+3 glinlinde) para takasi gerceklesmektedir.

lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci
1§ gliniinde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm kapali oldugu giinlerde verilen
alim talimatlar1 ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o
giin icin katilimc1 adina Emanet likit fonda
nemalandirilmak suretiyle bu boliimde belirlenen
esaslar ¢ergevesinde pay aliminda kullanilir

Katilimcilar i¢in ilgili piyasalarin acik oldugu
gunlerde saat 11:00’a kadar verilen pay satim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden
yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm agik oldugu giinlerde saat
11:00’dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm kapali oldugu giinlerde verilen
satim talimatlan ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin
acik oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar verilmesi
halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is
giinlinde, iade talimatinin ilgili piyasalarin agik
oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra veya tatil
giiniinde  verilmesi  halinde ise
verilmesini takip eden tgiinci

yatirimcilara ddenir.

Katilimecinin emeklilik sisteminden ¢ikis, baska
bir sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle
sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde,
katilimei talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ¢ergevesinde
yerine getirilir ve satig karsiligi olusacak olan
tutar, katilimci hesaplarina alacak olarak yansir.
Katilimecinin fon dagilim orani degisikligi ve plan
degisikligi durumunda ise var olan emeklilik
planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik
fonlarindaki planin kompozisyonu arasindaki
farklilik yaratan fonlarin 6nce satisi, daha sonra
alis1 gergeklestirilir.

talimatin
1$ giliniinde




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM STRATEJISI
Fon, portfoy varliklarint uzun vadeli | Fon, portfoy varliklarin1 uzun vadeli bor¢lanma
bor¢clanma enstriimanlarina, kisa vadeli | araglarina, kisa vadeli bor¢glanma araglarina ve

bor¢lanma araglarina ve kisa vadeli para
piyasasi araglarina yonlendirir.

Mevzuat geregi, Fon portfGyiiniin tamami
degisen piyasa kosullarina gore yonetmelikte
belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir
kismina yatirilir ve Fon gelir akimi elde etmeyi
hedefler. Bu tiir fonlarn varlik dagilimi
onceden belirlenmez.

Fon, kisa ve orta vade perspektifiyle, diisiik
risk diizeyinde, istikrarli getiri performansi
hedefiyle hareket eder. Normal kosullarda
agirhikli olarak kisa - orta vadeli devlet ic
bor¢lanma araglarindan ve kisa vadeli para
piyasasi araglarindan olusan bir portfoy
dagilimi ile hedefine ulagmaya ¢alisir.

%50 devlet i¢ borglanma araglart ve %50 ters
repodan olusan hedef varhik dagilimi
(benchmark dagilimi) yol gosterici niteliktedir.
Piyasa ve ekonomik kosullar 1s1ginda, bu
dagilimda yer alan enstriimanlarin, portfoy
icerisindeki agirliklar yikseltilip -
azaltilmaktadir. Buradaki hareket marjlar
yonetimsel prensipler ¢er¢evesinde sinirlidir.

Fonun yatirnm yapacagi alan sabit getirili
enstriimanlardir. Fonun yatirinm yapacagi
devlet i¢c borclanma senetlerinin ortalama
vadesi Hazine Mistesarligi’nin diizenledigi i¢
borclanma ihalelerindeki ortalama borglanma
vadesi 1s18inda, nispeten diigiik bir noktada
belirlenmektedir. Faiz oranlarmmin orta-uzun
vadeli trendleri dogrultusunda hareket edecegi
beklentisinin hakim oldugu donemlerde ise,
fon portfoyii varlik dagilimi ve vade yapisinin

belirlenmesinde, faiz degisikliklerinin
yaratacagr  firsatlardan  yararlanabilmek
amaglanir.

kisa vadeli para piyasasi araglarina yonlendirir.

Mevzuat geregi, Fon portfoyliniin tamami degisen
piyasa kosullarmma gore yonetmelikte belirtilen
yerli ve yabanci varlik tiirlerinin tamamina veya
bir kismina yatirilir ve temettii, faiz veya kira
sertifikas1 geliri elde etmeyi hedefler. Bu tiir
fonlarin varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.

Fon, kisa ve orta vade perspektifiyle, diisiik risk
diizeyinde, istikrarl getiri performansi hedefiyle
hareket eder. Normal kosullarda agirlikli olarak
kisa - orta vadeli devlet i¢ bor¢lanma araglarindan
ve kisa vadeli para piyasasi araglarindan olusan
bir portfoy dagilimi ile hedefine ulagsmaya ¢alisir.

Fonun yatirim yapacag alan sabit getirili
enstriimanlardir. Fonun yatirim yapacagi devlet i¢
bor¢clanma senetlerinin ortalama vadesi Hazine
Miistesarligi’'nin ~ diizenledigi i¢  bor¢lanma
ihalelerindeki  ortalama  borglanma  vadesi
1s181inda,  nispeten  diisik  bir  noktada
belirlenmektedir. Faiz oranlarimin orta-uzun
vadeli trendleri dogrultusunda hareket edecegi
beklentisinin hakim oldugu dénemlerde ise, fon
portfoyii varlik dagilimi ve vade yapisinin
belirlenmesinde, faiz degisikliklerinin yaratacagi
firsatlardan yararlanabilmek amaglanir.

Fon igerisinde devlet i¢ borglanma senetlerine
ayrilan pay, bu payin ortalama vadesi ve nihayet
tim fon yatinmlarinin ortalama vadesi fon
yonetimi stratejimizin ana unsurlaridir. Fon
ortalama vadesi yonetim prensipleri icerisinde
izlenecek ve simirlandirilacaktir. Fon ortalama
vadesi portfoy yoneticisi tarafindan aktif olarak
takip edilir ve yonetilir.

Basarili bir sabit getirili fon yoOnetimi ig¢in
baslangi¢ noktamiz makro ekonomik dengelerin,
faiz oranlariin ve parasal arz ve talebin




Fon igersinde devlet i¢ borclanma senetlerine | analizidir. Fon yatirimlarinda hedeflenen katma
ayrilan pay, bu payin ortalama vadesi ve | deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri
nihayet tiim fon yatirimlarinin ortalama vadesi | egrisinde dogru pozisyon noktasinin saptanmast,
fon yonetimi stratejimizin ana unsurlaridir. | sektor tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik
Fon ortalama vadesi yonetim prensipleri | se¢imi ile saglanacaktir.

icerisinde izlenecek ve sinirlandirilacaktir. Fon
ortalama vadesi portfoy yoneticisi tarafindan
aktif olarak takip edilir ve yonetilir.

Basaril1 bir sabit getirili fon yonetimi icin
baslangic  noktamiz ~ makro  ekonomik
dengelerin, faiz oranlarinin ve parasal arz ve
talebin  analizidir. Fon  yatirimlarinda
hedeflenen katma de8er ortalama fon
vadesinin aktif yonetimi, getiri egrisinde dogru
pozisyon noktasinin saptanmasi, sektor tercih
ve beklentilerinin analizi ve varlik se¢imi ile

saglanacaktir.
KARSILASTIRMA OLCUTU

(%40) Kyd-TL Bono Endeksi 182 Giin (%30) KYD -TL Bono Endeksi 182 Giin
(%20) Kyd-TL Bono Endeksi 91 Gun (%30) KYD -TL Bono Endeksi 91 Giin
(%24) Kyd O/N Repo Endeksi-Brit (%1) KYD Kira Sertifikala — Ozel Sektor
(%1) Kyd 1 Aylik Gosterge T1 Mevduat (%9) KYD O/N Repo Endeksi-Briit
Endeksi

. _ _ (%5) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
(%14) Kyd Ost Endeksi — Sabit Endeksi

(%5) KYD Ost Endeksi — Degisken

YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI




%40-70 DIBS
%0-30 T.REPO-BPP
%0-20 MEVDUAT

%15-45 OST

Kaldirilmastir.

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN ESASLAR

Katilimcilardan tahsil edilen nakit ve havale
katki paylarinin sirket hesaplarina intikal ettigi
giin (t) nemalandirma yapilmamaktadir. Intikal
tarihini (t+1) takip eden isgiinii fon dagilimina
bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat
yonteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu'na yonlendirilmektedir. Bunu takip eden
isglinlinde de (t+2), emeklilik sdzlesmesinde
katilime1 tarafindan belirlenen fonlara dagilimi
gerceklestirilmektedir. Kredi kartindan ve
dogrudan  banka  hesabindan  tahsilat
yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi
giin (t) fon dagilimina bakilmaksizin, fonlarda
uygulanan ileri fiyat yoOnteminden dolayi,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip  eden
isglinlinde de (t+1), emeklilik sdzlesmesinde
katilimci tarafindan belirlenen fonlara dagilimi
gerceklestirilmektedir.

Katilimemin emeklilik, baska sirkete transfer,
bireysel emeklilik sisteminden ¢ikis, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagilim
orant degisikligi talep etmesi halinde sahip
oldugu fonlarin satis yapilir. Fonlar satilirken
ileri fiyat uygulamasina basvurulmaktadir. Bu
sebeple, portfoy yonetim sirketine fonun satim
bilgilerinin iletildigi giinden bir sonraki isgiinti
gecerli olan birim pay degerleri iizerinden
satilarak, satis islemi katilimcinin sirketimiz
nezdindeki hesabina yansitilir. Fon satiginin
sistemde baslatildig1 tarihten (t giinii) 1 giin
sonra  portfdy  yoneticisine ve  fon
muhasebecisine  bilgisi  (t+1  giinlnde)

Katilimeilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine
getirilir.

Ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat
11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci
is giintinde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm kapali oldugu giinlerde verilen
alim talimatlar1 ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.
Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o
giin i¢in katilimci adina Emanet likit fonda
nemalandirilmak suretiyle bu béliimde belirlenen
esaslar ¢ercevesinde pay aliminda kullanilir
Katilimcilar i¢in ilgili piyasalarin acik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay satim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden
yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm agik oldugu giinlerde saat
11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm kapali oldugu giinlerde verilen
satim talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin
acik oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar verilmesi
halinde talimatin verilmesini takip eden ilk is




gecilmekte, 2 gilin sonra ise pay ve para takasi
(t+2 guniinde) gerceklesmektedir.

giinlinde, iade talimatinin ilgili piyasalarin agik
oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra veya tatil
giinlinde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden ikinci is giliniinde
yatirimcilara ddenir.

Katilimecinin emeklilik sisteminden ¢ikis, baska
bir sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle
sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde,
katilimer talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ¢er¢evesinde
yerine getirilir ve satig karsiligi olusacak olan
tutar, katilimer hesaplarina alacak olarak yansir.

Katilimecinin fon dagilim oran1 degisikligi ve plan
degisikligi durumunda ise var olan emeklilik
planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik
fonlarindaki planin kompozisyonu arasindaki
farklilik yaratan fonlarin 6nce satisi, daha sonra
alis1 gergeklestirilir.




